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1. Introdugdo

Atendendo a legislacdo pertinente aos investimentos dos Regimes Prdprios de
Previdéncia Social — RPPS, em especial o Art. 42 da Resolu¢ao CMN n2. 4.963 de 25 de nhovembro
de 2021 bem como a Portaria 1.467 de 02 de junho de 2022 e suas altera¢des posteriores, o
Regime Préprio de Previdéncia Social de Nova Serrana, por meio do Comité de Investimento e o
Conselho Previdenciario do Fundo Previdencidrio Municipal de Nova Serrana -FPMNS/MG, esta
apresentando a versdao de sua Politica de Investimentos para o ano de 2024, devidamente
aprovada pelo Orgio Deliberativo conforme prescrito no art. 52 da Resolugio CMN n° 4.963/21.

Trata-se de uma formalidade legal que fundamenta e norteia todo o processo de tomada
de decisdo relativa aos investimentos do Instituto de Previdéncia, utilizada como instrumento
necessario para garantir a consisténcia da gestao dos recursos no decorrer do tempo e visar a
manutencao do equilibrio econdmico-financeiro entre os seus ativos e passivos.

Algumas medidas fundamentam a confeccdo desta Politica, sendo que a principal a ser
adotada é para que se trabalhe com parametros consistentes referentes a analise do fluxo
atuarial da entidade, ou seja, o seu fluxo de caixa do passivo, levando-se em consideracdo as
reservas técnicas atuariais (ativos) e as reservas matematicas (passivo) projetadas pelo calculo
atuarial.

Dentre os parametros estabelecidos na sequéncia destacam-se a meta de rentabilidade, a
projecao de um cendrio para a economia global e brasileira para o ano de 2024 e seguintes, o
gerenciamento dos riscos a precificacdo dos ativos o credenciamento das instituicdes e os limites
e vedacOes para a aplicacdo dos recursos do Fundo Previdencidrio Municipal de Nova Serrana,
dentre outros aspectos importantes para uma boa gestdo dos recursos.

2. Objetivos

A Politica de Investimentos tem o papel de delimitar os objetivos do RPPS em relagdo a
gestdo de seus ativos, facilitando a comunicacdo dos mesmos aos 6rgdos reguladores do Sistema
e aos participantes. A presente busca se adequar as mudangas ocorridas no ambito do sistema
de previdéncia dos Regimes Préprios e as mudangas advindas do préprio mercado financeiro.

E um instrumento que proporciona aos érgdos envolvidos na gestdo dos recursos uma
melhor defini¢cdo das diretrizes basicas, dos limites de risco a que serdo expostos e aos conjuntos
de investimentos. Tratard, ainda, o presente documento, da rentabilidade minima a ser buscada
pelos gestores, da adequagdo da Carteira aos ditames legais e da estratégia de alocagdo de
recursos a vigorar no periodo de 01/01/2024 a 31/12/2024.

No intuito de alcangar determinada taxa de rentabilidade real para a carteira do RPPS, a
estratégia de investimento prevé sua diversificacdo, tanto no nivel de classe de ativos (renda fixa,
renda variavel, estruturados, etc.) quanto na segmentacdo por subclasses de ativos, emissor,
vencimentos diversos, indexadores, etc.; visando, igualmente, a otimiza¢do da relacdo risco-
retorno do montante total aplicado.

Sempre serdo considerados, a preservacao do capital, os niveis de risco adequados ao
perfil do RPPS, a taxa esperada de retorno, os limites legais e operacionais, a liquidez adequada
dos ativos, tragando-se uma estratégia de investimentos, ndo sé focada no curto e médio prazo,
mas, principalmente, no longo prazo, levando-se em considera¢do os principios da boa



governanca e legalidade, além das condi¢bes de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez,
motivacdo, adequacao a natureza de suas obrigacdes e transparéncia.
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A Politica de Investimentos tem ainda, como objetivo especifico, zelar pela eficiéncia na
condugado das operacgdes relativas as aplicagdes dos recursos, buscando alocar os investimentos
em instituicdes que possuam as seguintes caracteristicas: padrao ético de conduta, solidez
patrimonial, histdrico e experiéncia positiva, com reputacao considerada ilibada no exercicio da
atividade de administracao e gestdo de grandes volumes de recursos e em ativos com adequada
relacdo risco X retorno respeitando-se os limites e vedacdes legais impostas, como exemplo a
obrigacdo trazida no inciso |, do § 29, do art. 21, da Resolugdo CMN n<2. 4.963 de 25 de novembro
de 2021.

2.1 Estrutura Organizacional para Tomada de DecisGes de Investimentos e
Competéncias

A estrutura organizacional do RPPS compreende:
e Presidente — Thiago Alaor Bento Matos (CPA-10)
e Superintendente — Euler Soares Lourengo (CPA-20)

e Secretario — Dari Lucio Martins

e Comité de Investimento:

Presidente — Euler Soares Lourengo (CPA-20)
Gestor de Recursos — Thiago Alaor Bento Matos (CPA-10)

Secretaria - Odaiza Teixeira Lacerda Silva

A Presente Politica de Investimentos serd executada no decorrer do ano de 2024 pelos membros
do Conselho Previdenciario e do Comité de Investimentos. As decisGes de investimentos serdo
executadas pelo Presidente do Conselho Previdencidrio em conformidade com as deliberagdes
do Comité de Investimentos.

A estrutura de gestao e as competéncias, atribui¢gdes e responsabilidades dos érgaos e agentes
participantes dos processos decisérios dos investimentos deste RPPS esta definida em legislacdo
propria.

3. Diretrizes de Alocagao dos Recursos
3.1 Perfil de Investidor

De acordo com o disposto na Portaria 1.467 de 02 de junho de 2022 e alteragdes, fica definido
que os Regimes Préprios de Previdéncia Social a serem classificados como Investidores
Qualificados deverdo apresentar cumulativamente os seguintes requisitos:



a) possua recursos aplicados, informados no DAIR do més imediatamente anterior a data de
realizacao de cada aplicacdo exclusiva para tal categoria de investidor, em montante igual ou
superior a RS 10.000.000,00 (dez milhdes de reais); e

b) tenha aderido ao Pré-Gestdo RPPS, e obtido certificacdo institucional em um dos niveis de
aderéncia nele estabelecidos.
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Na classificagdo como Investidor Profissional, serd considerado para os fins da normatizacao
estabelecida pela CVM, o RPPS que atenda cumulativamente aos seguintes requisitos:

a) possua recursos aplicados, informados no DAIR relativo ao més imediatamente anterior a data
de realizacdo de cada aplicacdo exclusiva para tal categoria de investidor, em montante igual ou
superior a RS 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais); e

b) tenha aderido ao Pro-Gestdo RPPS e obtido certificagcdo institucional no quarto nivel de
aderéncia nele estabelecido.

Desta forma o Regime Préprio de Previdéncia Social de Nova Serrana, no momento da
elaboracdo e aprovacdo da Politica de Investimentos para o exercicio de 2024 estd classificado
como Investidor em Geral, apresenta um Indicador de Situacao Previdencidria — ISP igual da “C”
bem como um Perfil Atuarial igual a “II”.

3.2 Cenario Econdmico

Em qualquer decisdo sobre investimentos é importante que se avalie o cenario econémico, dado
que fatores como producgdo e inflagdo impactam diretamente nos retornos observados para os
investimentos, sejam eles no segmento de renda fixa, no segmento de renda varidavel ou no
investimento no exterior.

Desta forma, o Regime Préprio de Previdéncia Social de Nova Serrana buscara, antes de cada
tomada de decisdo, avaliar de forma dindmica todas as varidveis que possam impactar tal
decisdo. Tendo como fonte de pesquisa os relatdrios de Mercado atualizados do Banco Central,
publicacdes de Mercado do Banco do Brasil e da Caixa Econ6mica Federal, Relatérios ANBIMA e
das InstituicGes Financeiras onde porventura houver recurso alocado, tendo como referéncias
os Relatérios de Estabilidade Financeira e de Inflagdo do Banco Central, as Resenhas Mensais
elaboradas pela Caixa Econémica Federal bem como os Relatdrios do BBDTVM dentre outros.

Expectativa de mercado conforme Relatério Focus de Mercado de 03/11/2023 e publicado em
06/11/2023.

indices (Mediana Agregado) 2023 2024
IPCA (%) 4,63 3,91

IGP-M (%) -3,55 4,00



Taxa de CAmbio (RS/USS) 5,00 5,05

Meta Taxa Selic (%a.a.) 11,75 9,25
Investimentos Direto no Pais (USS bilhées) 70,00 74,62
Divida Liquida do Setor Publico (% do PIB) 60,61 63,65
PIB (% do crescimento) 2,89 1,50
Balanca comercial (USS Bilhdes) 75,30 62,25
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3.3 Segmentos de Aplicacao

Esta politica de investimentos se refere a alocacdo dos recursos da entidade entre em cada um
dos seguintes segmentos de aplicacdo, conforme definidos na legislacao, sendo eles:

v" Segmento de Renda Fixa;

Segmento de Renda Variavel;

v" Investimento no Exterior;
v" Investimentos Estruturados;
v" Empréstimos Consignados.

Ressalvadas as regras expressamente previstas na Resolugdo CMN n2. 4.963 de 25 de novembro
de 2021 aplicam-se aos fundos de investimento os limites de concentragdo por emissor e por
modalidade de ativo financeiro e demais critérios definidos pela Comissdo de Valores Mobilidrios
- CVM em regulamentacao especifica.

3.4 Objetivos da Gestao da Alocagao

A gestdo da alocacdo entre os Segmentos tem o objetivo de garantir o equilibrio de longo prazo
entre os ativos e as obrigacdes do RPPS, através da replicacao e possivel superagao da taxa da
meta atuarial (TMA).

De acordo com a Portaria 1.467 de 02 de junho de 2022 em seu Capitulo IV, que dispde sobre as
normas aplicaveis as avaliacGes atuariais dos regimes proprios de previdéncia social — RPPS da
Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios e estabelece parametros para a
definicdo do plano de custeio e o equacionamento do déficit atuarial a TMA sera calculada pelo
atuario e definida no estudo atuarial.

Determina também, em seu art. 39, que a taxa de juros real anual a ser utilizada como taxa de
desconto para apuragdo do valor presente dos fluxos de beneficios e contribuicdes do RPPS sera
equivalente a taxa de juros parametro cujo ponto da Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média
- ETTJ seja o mais proximo a duracdo do passivo do RPPS.



A taxa de juros parametro a ser utilizada na avaliagdo atuarial do exercicio utiliza, para sua
correspondéncia aos pontos (em anos) da ETTJ, a duracdo do passivo calculada na avaliacdo
atuarial com data focal em 31 de dezembro do exercicio anterior.

Assim, considerando o resultado da duracdao do passivo, conforme Cdlculo Atuarial 2023,
do Regime Prdprio de Previdéncia Social de Nova Serrana a taxa de juros parametro definida
conforme a Portaria MPS n2 3.289, de 23 de Agosto de 2023, que alterou a Portaria 1.467 de 02
de junho de 2022, que “divulga a taxa de juros parametro a ser utilizada nas avaliagGes atuariais
dos Regimes Préprios de Previdéncia Social relativas ao exercicio de 2024, posicionadas em 31
de dezembro de 2023” é de 4,90% (quatro virgula noventa por cento).

Desta forma a Meta Atuarial para a Politica de Investimento de 2024 é igual a variacao do INPC
acrescida de 4,90% (quatro virgula noventa por cento).
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Além disso, a presente Politica de Investimento complementa a alocacdo estratégica, fazendo as
alteracBes necessarias para adaptar a alocagao de ativos as mudancgas no mercado financeiro.

Como forma de cumprir a Politica de Investimentos no que tange especificamente a alocacao
dos recursos garantidores a Presidéncia, Superintendéncia subsidiado pelo Comité de
Investimento definira estratégias de gestao de alocac¢do de recursos que leve em consideracao
os seguintes aspectos:

e Projecdes do fluxo de caixa;

e Tendéncias e comportamento das taxas de juros;

e Perspectivas do mercado de renda fixa e variavel;

e Cenarios macroecondmicos de curto, médio e longo prazo;
e Niveis de exposi¢do e gerenciamento dos riscos dos ativos;
e Boa governanga e transparéncia nas decisdes de alocagao.

A gestdo das aplicagdes dos recursos do regime préprio de previdéncia deste municipio é
prépria, podendo ser mista, sendo que as Instituigdes Financeiras deverdao ser previamente
credenciadas. Considerando os critérios estabelecidos pela legislacdo vigente. A entidade
credenciada deverad ter, no minimo, solidez patrimonial, volume de recursos e experiéncia
positiva no exercicio da atividade de administracdo de recursos de terceiros.

Tal como definido pelo artigo 21 da Resolugao CMN n2. 4.963 de 25 de novembro de 2021, na
gestdo propria “as aplicacbes sdo realizadas diretamente pelo drgdo ou entidade gestora do
regime proprio de previdéncia social”. Sendo observado que a gestdao dos recursos do RPPS
deverd ser assumida por profissionais certificados por meio de processo realizado por entidade
certificadora para comprovacdo de atendimento e verificacdo de conformidade com os
requisitos técnicos necessarios para o exercicio de determinado cargo ou fung¢do

Além disso, destaca-se que a Portaria 1.467/2022 também estabelece que o RPPS deva manter
um Comité de Investimento, que devera participar da tomada de decisdes sobre a elaboragdo e



execucgao da Politica de Investimentos. A referida portaria define, dentre outros aspectos, que o
Comité de Investimentos devera ter a maioria de seus membros aprovados em exame de
certificagdo, nos mesmos moldes mencionados anteriormente, para os RPPS que tenham ativos
garantidores do plano de beneficios superiores a RS 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) e
inferiores a RS 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e acima deste limite a certificacdo para todos
os seus membros.

3.5 Faixas de Alocacido de Recursos

A alocagdo de recursos entre os diversos segmentos de Investimentos tem o objetivo de garantir
a manutencgado do equilibrio econdmico-financeiro e atuarial entre os ativos administrados e as
correspondentes obrigacOes passivas e outras obrigacdes, considerados aspectos como o grau
de maturidade dos investimentos realizados/a realizar, o montante dos recursos aplicados e o
risco das aplicagdes.
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O RPPS deverd observar para as aplicacdes em titulos ou valores mobilidrios de emissao de uma
mesma pessoa juridica, de sua controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente
controlada e de coligada ou quaisquer outras sociedades sob controle comum, os seguintes
limites de alocacdo:

v' até 20% do patrimdnio total do RPPS em instituicdo financeira bancéria autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Da mesma forma, o RPPS devera atentar ao limite previsto no Art. 7, Inciso Il do § 32 bem como
o Inciso Il do § 42 da Resolugdo CMN n2. 4.963 de 25 de novembro de 2021 que determina que
as aplicagBes previstas no Inciso Il e na alinea “b” do Inciso IV subordinam-se a que o
regulamento do Fundo determine que o limite maximo de concentragdo em uma mesma pessoa
juridica, de sua controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente controlada e de
coligada ou quaisquer outras sociedades sob controle comum seja de 20% (vinte por cento).

Segmento de Renda Fixa:
Ativos Autorizados

No segmento de Renda Fixa, estdo autorizados todos os ativos permitidos pela legislagao
vigente.

A alocagao dos recursos dos planos de beneficios do RPPS no segmento de Renda Fixa devera
restringir-se aos limites estabelecidos no item 4 desta politica podendo alcangar até o limite de
100% (cem por cento) dos recursos.

As aplicacGes dos recursos do RPPS em ativos de renda fixa poderdo ser feitas por meio de
carteira propria e/ou fundos de investimentos. Os fundos de investimentos abertos, nos quais o
RPPS vier a adquirir cotas, deverdo seguir a legislacdo em vigor dos RPPS respeitando os limites
previstos na Resolucao CMN n2. 4.963 de 25 de novembro de 2021



Segmento de Renda Varidvel:
Ativos Autorizados

No segmento de renda varidvel, as aplicagdes dos recursos dos regimes proprios de previdéncia
social subordinam-se ao limite total de até 30% (trinta por cento) da totalidade dos recursos em
moeda corrente do RPPS, e assim poderd em relacdo a:

= Cotas de Fundos de investimentos classificados como ac¢des;

=  Cotas de Fundos de investimento em indice de mercado de renda
variavel.

Devera restringir-se aos limites estabelecidos no item 4 desta politica.

As aplicacbes dos recursos do RPPS em ativos de renda varidvel poderao ser feitas por meio de
carteira prépria e/ou fundos de investimentos respeitando os limites previstos na Resolucdo
CMN n2. 4.963 de 25 de novembro de 2021.
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Segmento de Investimento no Exterior:
Ativos Autorizados

No segmento de investimentos no exterior, as aplicacGes dos recursos dos regimes préprios de
previdéncia social subordinam-se ao limite de até 10% (dez por cento) no conjunto de:

| - Cotas de fundos de investimento e cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento classificados como “Renda Fixa - Divida Externa”;

Il - Cotas de fundos de investimento constituidos no Brasil sob a forma de condominio aberto
com o sufixo “Investimento no Exterior”, nos termos da regulamentac¢do estabelecida pela
Comissdo de Valores Mobilidrios, que invistam, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do
seu patrimonio liquido em cotas de fundos de investimento constituidos no exterior;

Il - cotas dos fundos da classe “A¢Ges — BDR Nivel I”, nos termos da regulamentacdo
estabelecida pela Comissao de Valores Mobilidrios.

Respeitados os limites estabelecidos no item 4 desta politica.
Segmento de Investimentos Estruturados:
Ativos Autorizados

No segmento de investimentos Estruturados, as aplicagdes dos recursos dos regimes proprios de
previdéncia social subordinam-se ao limite de até 15% (quinze por cento) no conjunto de:



l. Cotas de fundos de investimentos classificados como multimercado
(FIM) e em cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento classificados como multimercado (FICFIM);

1. Cotas de fundos de investimento em participagdes (FIP), constituidos
sob a forma de condominio fechado, vedada a subscricio em
distribuicOes de cotas subsequentes, salvo se para manter a mesma
proporcdo ja investida nesses fundos;

Il Cotas de fundos de investimento imobiliario (FIl) com presenca em 60%
(sessenta por cento) nos pregdes de negociacdo em mercados
regulamentados de valores mobilidarios no periodo de doze meses
anteriormente a aplicagao.

Respeitados os limites estabelecidos no item 4 desta politica.
Segmento de Empréstimo Consignado:
Ativos Autorizados

No segmento de empréstimos a segurados, na modalidade consignado, as aplicacGes dos
recursos do regime proprio de previdéncia social subordinam-se, alternativamente, aos
seguintes limites, apurados na forma do caput do art. 62.

| - Até 5% (cinco por cento), para os regimes que ndo alcangarem os niveis de governanga
previstos no § 72 do art. 79;
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Il - Até 10% (dez por cento), para os regimes que alcangarem ao menos o primeiro nivel de
governancga de que trata o § 72 do art. 7¢.

Porém, fica definido que as aplicagdes no segmento de Empréstimo Consignado ndo
estdo autorizadas até o presente momento, mas quando autorizadas, devera restringir-se aos
limites estabelecidos no item 4 desta politica.

Os regimes proprios de previdéncia social que comprovarem a adogao de melhores praticas de
gestdo previdenciaria a Secretaria de Previdéncia, conforme 4 (quatro) niveis crescentes de
aderéncia na forma por ela estabelecida, terdo os limites para aplicagdo dos recursos, nos
diversos segmentos descritos, elevados da seguinte forma:



RPPS sem Certfiezgao|  RPPS Niwel| RPRS Nivel Il RPPS Nivel Nl RPRS Ninel IV linie PLdo Limite
SEGHENTO ATNO Recursos do
lmie Limte Ltz ims e Fund RPRS
o LmieBow | ilmizBow | "¢ LmteBow | ilmieBoeo | " Limie Boco
A AN AVD A AN
Titdos Pibicos de emissio do TN(SELIG 10es Wb
Fundos/ETF 100%Tilos Piblcos 0% 100%
(heractes comprmissatas b NA
r“\'wsHFceemhsséommob'lgagéooJ " m
faizfoa S B i Tk i T
Wn00S Remla ma em ger i . i, . it ] ] Vi i
FJ'coscei*cces:ETF}-Ri*caF;-a Atk i £3% W &% T% e T T5% M Tk % i U 0% 152
FOCs - Cota Sénor 5 5% 0% 15% % 0% 3%
Fundus Renda foa - Cédito Prvado S ¢ 1hog i 1m | Bo o fho en | fl% ;o e | 1% M%) Mo Yol 1% 5%
Furdos de debinies de inbesmis. | 5% % % 1% % Jlg: 3%
RendaVenbel | Fundo de Acbes | ETF de Renda Vandie T % 40, 45 0% 0% 152
Fundos Mimereadn (2 1% (% 5% 5% 0% 152
Esinirados FIP: Bop i 10% 0% | 5% i TB% i Won| S ¢ i Ao | 0% 2% 0% | Ve 2% 60| % 5%
Fl Aches - Mercado de Acesso 5 5% 5 10% 1% Ui 1%
ohikiros Fundo Imoblian b T 0% 15 JU Jlg: 1%
FIC FICFI- Renda Fo - Divda Exema 0% 152
Exteror FIC - Aoetn - vesiment no Exrn 0% Jlg 5%
Furdos de Aodes - BIR Niel i3 1%
Corsiqrados Emorésimos Corsignados 5 | LB | 1% | % | 0% WA

3.6 Metodologia de Gestao da Alocagdo

A definicdo estratégica da alocacdo de recursos nos segmentos acima identificados foi
feita com base nas expectativas de retorno de cada segmento de ativos para os proximos 12
meses, em cenarios alternativos.

Os cenarios de investimento foram tragados a partir das perspectivas para o quadro
nacional e internacional, da analise do panorama politico e da visdo para a condugao da politica
econdmica e do comportamento das principais varidveis econémicas. As premissas serao
revisadas periodicamente e serdo atribuidas probabilidades para a ocorréncia de cada um dos
cendrios.
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Para as estratégias de curto prazo, a analise se concentrou na aversao a risco dos RPPS,
em eventos especificos do quadro politico e nas proje¢ées para inflagdo, taxa de juros, atividade
econdmica e contas externas. A visdo de médio prazo procurou dar maior peso as perspectivas
para o crescimento da economia brasileira e mundial, para a situacdo geopolitica global, para a
estabilidade do cendrio politico e para a solidez na conducdo da politica econémica.

Dadas tais expectativas de retorno dos diversos ativos em cada um dos cenarios
alternativos, a varidvel chave para a decisdo de alocag¢do é a probabilidade de satisfagdao da meta
atuarial no periodo de 12 meses, aliada a avaliacdo qualitativa do cenario de curto prazo.



O RPPS optou por uma gestdao com perfil mais conservador, ndo se expondo a altos niveis de
risco, mas também, buscando prémios em rela¢do ao benchmark adotado para a carteira.

3.7 Metodologias de Sele¢ao dos Investimentos

As estratégias e carteiras dos segmentos de Renda Fixa, Renda Varidvel, Investimento no
Exterior, Investimentos Estruturados, Segmento de Fundos Imobilidrios e consignados serao
definidas nesta politica, podendo haver mudanca no direcionamento das aplica¢Ges, desde que
devidamente justificada pelo Comité de Investimento e aprovada pelo Orgdo Deliberativo deste
RPPS, sempre visando a garantir a melhor rentabilidade dos ativos financeiros. Ressalte-se que
as informacdes utilizadas para a construcdo dos cendrios e modelos serdo obtidas de fontes
publicas (bases de dados publicas e de consultorias), através de cotacGes.

4.0 Defini¢dao dos limites das aplicagdes

Alocacdo e diversificacdo dos investimentos do Regime Préprio para o ano de 2024:

Defini¢cdo dos limites das aplicagoes

Alocagdo dos Recursos/Diversificagdo Limite Limite Estratégia | Limite

Resolugdo % | Inferior % | Alvo (%) Superior %

a. Renda Fixa - Art. 72

Titulos Publicos de Emissdao TN — SELIC
-Art. 79,1, "a" 100 0 0 50

FI 100% titulos Publicos TN - Art. 79, |,
"b" 100 0 46,49 100

ETF 100% titulos Publicos TN - Art. 79,
I, "c" 100 0 0 0

Operagdes  Compromissadas em

titulos TN - Art. 79, Il 5 0 0 0
Fl de Renda Fixa - Art. 79, I, “a@” 60 0 39,27 60
ETF - Renda Fixa - Art. 79, lll, “b” 60 0 0 20

Ativos Financeiros de Renda Fixa - Art.
79, IV 20 0 0 20

Fl em Direitos Creditorios - Cota Sénior
Art. 79, V, "a" 5 0 0 5

FI Renda Fixa "Crédito Privado"- Art.
79, V, "b" 5 0 0 5

FI de Debéntures Infraestrutura - Art.
79, V, "c" 5 0 0 5

Total Renda Fixa 0 85,76 265




b. Renda Variavel - Art. 82

Fl de Agbes - Art. 89, | 30 0 4,64 30
ETF - Renda Varidvel - Art. 82, I 30 0 0 20
Total Renda Variavel 0 4,64 50
c. Investimento no Exterior — Art. 9

FIC e FIC Fl Renda Fixa Divida Externa -

Art. 99, | 10 0 0 10
FIC Aberto Investimento no Exterior -

Art. 99, 1I 10 0 0 10
Fundos de Ac¢Ges BDR Nivel | - Art. 99,

11 10 0 1,02 10
Total Investimento no Exterior 0 1,02 30

d. Investimento Estruturado - Art. 102

FI Multimercado - Art. 109, | 10 0 8,58 10
Fl em Participagdes - Art. 109, I 5 0 0 5
Fl de A¢Ges - Mercado de Acesso - 102

1 5 0 0 5
Total Investimento Estruturado 0 8,58 20

e. Fundos Imobilidrios - Art. 112
Fl Imobiliario - Art. 11 5 0 0 5
Total Fundos Imobiliarios 0 0 5
f. Empréstimos Consignados - Art. 12

Empréstimos Consignados - Art. 12 5 0 0 2
Total Empréstimos Consignados 0 0 2
c. Total Estratégia Alvo 100

5 Gerenciamento dos Riscos

O risco de um investimento pode ser definido como a probabilidade de o investimento

proporcionar um retorno diferente daquele que era esperado no momento da aplicagao.




Na literatura sobre investimentos sdo destacadas diversas fontes de riscos, que podem fazer com
gue os retornos sejam diferentes da expectativa do investidor, sendo os principais:

Risco de Mercado

Risco de Crédito

Risco de Liquidez

Risco Operacional, dentre outros.

O Gerenciamento Risco tem como principal objetivo a mensurag¢ao dos riscos com o intuito de
monitora-los e controld-los, o que possibilita: tomada de decisdes que permitam a identificacao
de ativos com maior potencial de retorno por unidade de risco, de modo a melhor direcionar
recursos, aprimorar o reporte e a monitoracdo de risco.

Auxilia, assim, os gestores a embasar melhor suas acbes e estratégias, que aliando mensuracao
dos riscos aos resultados permite a escolha adequada da carteira de investimento.

Como forma de monitoramento para controle de risco dos ativos que compse a carteira de
investimentos, os membros do Comité de Investimentos deverdo elaborar e observar referéncias
pré estabelecidas e realizar reavaliacdo destes ativos sempre que as referéncias pré-
estabelecidas forem ultrapassadas.

Devera ser monitorada também a rentabilidade dos fundos em janelas temporais (més, ano,
etc.), verificando o alinhamento com o "benchmark" de cada ativo. Desvios significativos deverao
ser avaliados pelos membros do Comité de Investimentos do RPPS, que decidira pela
manutenc¢do, ou ndo, do investimento.

Como plano de contingéncia, conforme disposto no Art. 4, inciso VIl da Resolucdo CMN n2. 4.963
de 25 de novembro de 2021, havendo o desenquadramento, seja na carteira de investimento,
em algum fundo de investimento ou mesmo na prdépria Politica de Investimento, bem como se
houver alguma movimentagdo financeira ndo permitida, ficam os responsdveis pelos
investimentos obrigados a identificar os envolvidos, apurar as causas, elaborar estudo técnico
viabilizando o reenquadramento e definindo o espago de tempo para esta resolugdo.

6 Precificagao de Ativos

Conforme estabelecido no Anexo VI, secdo Il, da Portaria MPS 1.467/2022 os ativos e/ou cotas
de fundos de investimentos mantidos pelo RPPS em sua carteira deverdo ser precificados
seguindo a Marcagdo a Mercado (MaM).

A MaM consiste em atribuir ao ativo o valor pelo qual ele poderia ser negociado atualmente no
mercado, refletindo assim seu valor real, observado o regime de competéncia. Para realizar a
MaM é preciso que se
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atribua ao ativo o seu preco de mercado na data de interesse, caso o ativo ndo possua liquidez
suficiente ou ndo possua um preco observavel na data devera ser considerada uma estimativa



adequada para o prego que seria obtido caso o ativo fosse negociado no mercado, podendo ser
utilizados como parametros:

| - o preco médio de negociacdo no dia da apuracao ou, quando nao disponivel, o preco médio
de negociacdo no dia util anterior;

Il - o valor liquido provavel de realizagao obtido mediante adogao de técnica ou modelo de
precificacdo; ou

Il - o preco de titulo semelhante, levando em consideracdao, no minimo, os prazos de pagamento
e vencimento, o risco de mercado e a moeda ou indexador.

A MaM tem como principal objetivo evitar a transferéncia de riqueza entre os cotistas dos fundos
de investimento, além de dar maior transparéncia aos riscos embutidos nas posi¢des, uma vez
gue as oscilagdes de mercado dos precos dos ativos, ou dos fatores determinantes destes,
estarao refletidas nas cotas, melhorando assim a comparabilidade entre suas performances.

Como os procedimentos de marcacdo a mercado sdo diarios, como norma e sempre que
possivel, adotam-se precos e cotacdes das seguintes fontes:

e Titulos Publicos Federais e debentures: Taxas Indicativas da ANBIMA -
Associa¢do Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de
Capitais (https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/taxas-de-titulos-
publicos.htm);

e (Cotas de fundos de investimentos: Comissdo de Valores Mobilidrios -
CVM (http://www.cvm.gov.br/);

e Valor Nominal Atualizado: Valor Nominal Atualizado ANBIMA -
Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de
Capitais  (https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/valor-nominal-
atualizado.htm)

e  AcOes, opgOes sobre agGes liquidas e termo de acGes: BM&FBOVESPA
(http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-
variavel/acoes.htm); e

e Certificado de Depdsito Bancdrio - CDB: CETIP
(https://www.cetip.com.br/).

e Instrugdo CVM N2 555, de 17 de dezembro de 2014, e alterages.

e (Cddigo de Auto Regulacdo ANBIMA para Fundos de Investimento.

7 Critérios para Credenciamento

Conforme determinado pela Portaria 1.467 de 02 de junho de 2022 e suas alteracGes e pela
Resolucdao CMN n2. 4.963 de 25 de novembro de 2021, as instituicdes que receberem aplicagdes
do Instituto devem ter sido previamente objeto de credenciamento.

Para o credenciamento destas institui¢cdes, a Portaria 1.467 de 02 de junho de 2022 define que
devem ser observados no minimo os atos de registros e autoriza¢do de funcionamento, padrao
ético de conduta nas
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operacdes realizadas no mercado financeiro e auséncia de restricdes que desaconselhem um
relacionamento seguro e a Regularidade fiscal e previdencidria.

Maiores detalhes sobre o processo de credenciamento do Instituto encontram-se disponiveis no
Edital e Certificados de Credenciamento.

8 Vedagoes

c)

g)

Aplicar direta ou indiretamente recursos na aquisicio de cotas de fundo de
investimento destinado exclusivamente a investidores qualificados ou profissionais,
guando ndo atendidos os critérios estabelecidos em regulamentacado especifica;

Aplicar os recursos em cotas de fundos de investimentos, cuja atuacdo em mercado
derivativo gere exposicdes superiores a uma vez o respectivo patrimonio liquido;

Aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundos de investimentos em direitos
creditérios, cuja carteira contenha, direta ou indiretamente, direitos creditdrios e titulos
representativos desses direitos em que o Ente federativo figure como devedor ou preste
fianca, aval, aceite ou coobrigacdo sob qualquer outra forma.

Aplicar recursos em cotas de fundos de investimentos em direitos creditérios ndo
padronizados;

Realizar diretamente operag¢des de compra e venda de um mesmo ativo financeiro em
um mesmo dia (operagGes Day trade) e negociar cotas de fundos de indice em mercado
de balcdo;

Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito ou
outros ativos que ndo os previstos nesta Resolugdo;

As aplicagdes em cotas de um mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento
em cotas de fundos de investimento ou fundo de indice ndo podem, direta ou
indiretamente, exceder a 20% (vinte por cento) das aplicagdes dos recursos do regime
préprio de previdéncia social.

RPPS ndo define regras préprias no que diz respeito a vedagao de investimentos. A
gestdo dos recursos do Fundo Previdencidrio Municipal de Nova Serrana — FPMNS/MG
para o exercicio de 2024 deve basear-se nos limites estabelecidos pela Estratégia de
Alocag¢do bem como deverao ser atendidas as demais veda¢Ges da Resolugao CMN n2.
4.963 de 25 de novembro de 2021.

Nova Serrana, 20 de dezembro de 2023.

Thiago Alaor Bento Matos — CPA 10
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