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1 INTRODUCAD

Atonidendo & Resplugio do Conseiho Monetario Naclonal - CMN n¥ 3922, de 25 de novembra dp 2010, alterads
pels Resolugho CMN n* 4.392, di 19 do desamibrs di 2014, pela Resolucla CMN #* 4.604, do 19 de autulirn de
2017 & posterlormente peln Hesalucio CMN #® 4.695, de 27 de novombro de 2018 (doravante denominads
timplesmente “Hesolugho 'MN #¥ 3.922/20107), o Camitd deinvestimontos # i Conselhw Previdencidrio do
FUNDO PHREVIDENCIARIO MUNICIPAL DE NOVA SERRANA-FPMNS/MG, apreseiits sia Poiftice dn
frvestimants pars o exercicio de 2019, aprovada por seu Argha superior Fampetents

A slabioraglo da Politica du Investimentos represents i formalldade legal que fundamenta # norteid todos
us processof de tomada de decianes rolativus ses (nvestimentos dos Rogimen Proprics de Previdfnein Soctul -
ATPS, empregada coma jlstrumenin necessdrio pard garantir a conuistAncks da gesti ilos recurzoy om busin
do equilihria acandmico-fim neeiro

0 funidamentis pard a eluboracio da presente Politics de {nvestimentos estho centeacos om crithrios 1henicos
e grande relevancia fessalta-se que o principal 4 ser sbservado, pura qua 56 trabalhe com pardmetros
36lidus, & aquele reforente & andlise dis Mo e eaixa atuarial da entidadu, ou saja, o piullitarin entre ativo €
pasgiva, fevandu-se em conslderagio s reservos thoilcdd prusrimm (ativas] # ak PRSEFYIR malemnaticos
(passiva] projetadas pelo edlculo il fal

2 DRETIVO

A Palltica de lnvestimentos dn FUNDO PREVIDENCIARID MUNICIPAL DE NOVA SEIMANA-FIPMNS/MG tem
camu objetivo estibelecer as dirernaes das aplicaghes oy recursos garantidores dow pagamentos diis
segurados o beneficiarios do regime. visando atinglr o metd atuarial definida pars garantic 2 munuteagdo o
00 equllliria econdmico-financeiro ¢ atuariil, tendo sompre pressntes va principlos s by povernangw o
segurancs, rentahilidadi; solvnuia, liguidez, motivagio, adequachn & natureza di suas obrigacted @
wrannparhncii

A Polltigs de Investimentos tem ainda, comi elijetlve espocifico. relar pela efickéncia e canducie s
operaghes relativas s aplicagaes s recursos, buseando alocar os investimantos om \nstitilgOps Gue possian
a8 seguimtes caracteristicas padrio Sticy de conduta, solides patrimonial, histdrico e vxperiéncia
positiva, com Fepitagdo considerada (ibadn no exercicio da atividiile de administragio o gestio do
grandes volumes de recursos e &m atives com adeguada relagay riseo X retorno.

Para cumprimentn da ahjelivo sspecifice ¢ copgiderando as pOTRpEELIVas dn cendiin geonfmion, o politicd de
investinentas astabelecerd o plang de conlingncia os pardmetros, as memdologias, on critérios, as
modalidades ¢ os lmites legals e opeacionais, buscando a mals sdequads plocigio dog ativos, b vista do porfil
di passivo no curto, médlo o longo prazo, atendondo aos reguisius da Resolugio CMN nf JokLF2010,

Oz responsavels pela gestdo do FUNDO PREVIDENCIARIO MUNICIPAL DI HOVA SERHANA-FPMNS/MG thm
como nhjutividade & eantinua busca pelu cidncid do canhocimento téenies, sxercendn suag atividades com boa
fo, legalidads & diligéneia, eelando por elevados padries #tico, adotantdy as melhores priticas que visem
garantir o cumpyimeito de suas abrigapies

Eutends-se por responsaveis pels gestio dis recursod do FUNDO PREVIDENCIARIO MUNICIPAL DE NOVA
SERMANA-FPMNS/MG, a5 pessous que particiam o processo de andliee, de pasessorammnto, & decsonn
sotirn a aplicagau dos recursos, bemm como os participantes do merrady de tHiulo e valores mobiiidrion no que
sp refers A distribuigo, Intermedincio e administragio dos ativos.



1 CENARIO ECONOMICO

1.1 - MERCADO DE RENDA FIXA E HENDA VARIAVEL - 2018

De acorilo com Brainord, alw funciondrio do FED, altas nexplicivels o outros movimentos hruscos gefm
yualguet razio AparentE CONTIEAM preacupanido i bance esntral dos EUA Uma colera de dados mosrad
cresciimanto dis negociaghes de ala froquénels ¢ de pigdeing de firmas que NEROCEM COm ECIS0R priprios
e uin mereado de US$ 15 milhdes. Para o FED i merratly estivel (o Hulos do resouro € vital, na e e
que 0 hanco central connua roduzindo a sia cartelra de titulos.

(hitro sinal preogupante fol o da gueda do mteresse por tiulos do. governu umericann, por pans dos
investidires estrapgeiros, que estio revisantn seul imvestimatitos ol vendemdu o guas posigdes, no modida
g gue a8 tasad de rendimento no cuno pragn g slovara acima daguelas de prozo mals longn =mk
determiinades momentos Quando (sso acontecs, 0 Cugn o hedge A exposigio ao dolar norte-americann wobe,
Quantle 38 compra tiulns da divida de governos, 8 protego contra 4 lltuagio camblal & necessar,

Nesse contexto, o rentdimento dos tiulos do 10 anis emitidon pela governn hrlidnico (UK GIlL) pazsod de
1.57% aa, nio final o tecceiro trimestre, para L.27% a4, no fusal do ane & ow tindus do governo ulomba
{Bund] de DA% &4, para 0,25% ia. |3 v Hilos de 10 anos de governo amerieann (Treasury Bonds) Hvoram
o wou rendimenta dlteradi, ne mesmo petiodo. de 3.05% am, para 2,699 ad. ¢ o8 de 30 anes de 1.20% 18
para 3,02% 2.4,

Pard 48 holsas intermacionats, o ano i de deserpenhos muits negativos. lmperol alta volanilidade,
principaimente sm derembro, quantn a8 quedas formm multe scentuadas 4 fuz da “guarrn” comercial Lont &
it & 6 sumento dos juros now BUA. O (ndice Dax 30 (Alemanha) scumulou quieda 46 18,269 #m 2017,
enguanto o IFTSE 100 (Gra-fretanha) siu 12489 hesse peribdo.

N ELIA, 4% bolgas voltarsm & atngir nivois recorde, mas depois 4 queda mubém [l forte. O [ndice S&I' 500
recuny 6.24% no no. Na Asia, o indice Shanghai 5E Campasite (Chitia) caiy 23,56% oo &no, enguanto o indice
Mikhel 225 (japde) recuod 12.08% no periodo.

No mercado de commadities, o prego du petrdleo tpo Brent. com o pfraquectmanto da demands miu 21,94%
e 2018,

4.2 - MERCADO DFE, RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL = 2019

Com a divida global perto dos USS 250 irilhfes, o mundo mines esteve te endividado, o que fe= a vema-zotrar
it Yz 14 paita do Farum Bcondmico Mundial, s Bavos na Sufga. 0 que se discote 8 como 08 tomadores do
rprbstinog o o8 Mercidos omergentes (c4n desarmar suis bombas-reldgio. A divida glohal & agora 1rils vezon
rrudlor que o tEmsilo da econamla mumctial o no para de crescer. O endiyvidamento de governos & companhian
Fefiresenta nials de 759 do aumento da divida global desds 2008, Para o banco LIES, coni oa milhores nivets
e capinalizagdn dos bancos o 08 requisitos die sorvico da divida gerencidvels, que temaos hoje, nlo parece haver
\ieth @meags iminente da divida para bs mercades globale Mas a4 sitwagho pode se deterlorar {ortemets no
casa de haver uine recessdn. Nessa hipdtese, o andividaments aumentaria ainds mals rapidamente, bancos
contrals sorinm obrigados o retomar A compra (10 ativas & almEntari 4 pressie para oy bances comortiais
elEgarsm mel caplial proprio.

Mog ELA, a divida earporative atlngiv 46% do PIB. Depols di crise financelr di 2008, &5 familias fniclaram wm
longo # doloresn processo de desalavancagein  Enquanto leso, as ompresas rapldamente Avangarm s
direcan pposta, se sobrecarregande de divida bafata AtE WM PORTD fUE WO Proacupd miitos anakistas,

i nu Infcls de 2019; jerome Powell, presidents do FED disse que o banca gentral norE-amoticang tem
condighes de gor paclente em relagho & polities moneticly, 4 yuo o lnfllacio patd snmavel, O gue inclugive
diminul o risco de fuga de capitais dan nagdes &m fesenvolvimentn,

Em rolacio A diminuigio do balango do FED, Powell nfirmou que virl meduglr slgnificativaments seus ativos. Se
mantivisse o ritma quem vinha adutands no ana passado, atd o final de 2019 o ativos recuariam de USS 4
srilbes, para aproximadamente USS 3.7 trilhdes. Antes da crise px ATIVOR dn FED represeptavam USS 900
bilhoes.



Depois de tor stingido sucessivos recardies, 4 boled americana, dssim Tomp DUTTAR iMpartntes, nolvey forees
eofregies Alem da Intranguilidada caysaia pole “guerra” comprcil com & Cchina, 4s malares winpresas de
fapital aberto dos EUA pessatam a slertar v mercado que os seus resultados am 2019 nlp deverdo gar tHo
rubistod como se projetavi inlealmeite,

Tt 6 Frescimento global sendo revisto para thalxo, ds bitlsas diox pafses desenvolvidos podarin nau ter neste,
ok sens melhores anos. Para os mercadas emergenies, is expectativis wambém ploraram o divernas
inutituighes ji dimbniiram o pesn despas aghiis e SUAS CArteires recomendadas.

Para ad commaditles, o banco Galdiman Sachs proviy progos mils dtes em 2010, it medida em que scredits
ser inaustantivel manter pre¢os ahilxo do suporte do custe, principalmente o da petrlon, do wuro # dos
mitals do hase

1.3 EXPECTATIVAS DE MERCADO

Indices (Mediana Agregado) 0 00
IPCA(H) 38 il
IGP-M (%] 401 40
Tava de Cimbio (RS/USS) 3 3%
Meta Taxa Selic (a2 6,30 80
Investimentos Diretosno Pals(USS bilkoes| B0 B
Divida iguida do Setor Pdblico (KdoPIB] 5,00 %30
PIB {3 do crescimentol 18 1%
ProdugdoIndustral (1 do crescimento) 300 30
Balanca Comercial (U85 Bildes 09 B0
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4 ALOCACAD ESTRATEGICA HOS RECURSOS

Na aplicacho dus recursos, of Fesponsavels pela gestho do HIPS devin phdervar od llmites psrabelecidos pat
esta Polltica e Investimentos & pela fesolugio CMN n* 3.922/2010,

A estratégla de alocaglo pars s proalmos cinco anoe, lova em considéragio nAe fomedte o cendrio
macroecondimico come também A5 especificidides s esratégla definids pels resultado da andlise do fuxe do
catxs atuarial o o projecdes fuluras do deficl a/ou suporivit



Alocacao Estratéglea pard o exercicio do 2019
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O FUNDO PREVIDENCIARIO MUNICIPAL DENDVA SERRANA-PPMNS/MG considera o8 linites apresorntadas
no Fealltado do esmdo tRenico olabornda AlFAVEs ilan reservis thchicas alunrinis (aovod] 0 a8 TRREIViS
matemdticos [passive] projetadas pido ialculs atiiilul o yuo pode pxigic major floxibilidnde nos Hivels de
liypuides da cartaira, Faram observados, tanibém, o compatibilidade dos ativad iInvestidos cath b prazos e taxas
dun ohrigaghes presentes o (uturas do regline.



41 SEGMENTOD DE RENDA FIXA

Ohedecendo aon limites permitidos pels Rosolugio CMN Y220, propae-se adotar o limite do maximo
e B2 (oltenta e dols por centn) dov Investimentos finneelros do RPPS, no xegmento de renda fixa,

A negoctagio de titulos e valores moblliarios 1o mercade secunddrin (cotpra/venda de ttilos [plilalicos)
dhedecerd au disposto, Art 7% Inciss I, alinea “a" da Hesolugin CMN n* 392272010, & deverin wer
comerclillzados atraves de plamtorma elemrdnica e pegistradng no Sistenin Especial de Liguidagho e de
Custddia [SELIC) nfio sendo pormitidas campras e tiulos Lom pagamenta de cupom com ta (nferior & mea
atuarisl

42  SEGMENTD DE RENDA VARIAVEL I INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

i velacio ao segmento de rends vandvel, cijs Nmitgan lugnl estabilece gui od recursos alocados nog
Investimantos, camulatiyamente, ndo deverds exceder 4 J0W (trint por cento) da rahidade das recurkas om
moeda corrente do RPPS, limitae-se-do o 0% (trinta por contol da totalidade dos Investimentos
financeiros dio RPPS.

830 condlderados come mvestimentos estruturados sppunilo Resoligho CMN n* 392272010, as findos (e
investimento classilicados come multimereade, os lundus da investiments em participactns - FIPs ¢ 0 fundos
dir mvestimenta classificados come “Agdes - Mercida de Acesso”

44 SEGMENTO DE INVESTIMENTOSNO EXTERION

No segmontn classificado como “Investimentts 1o sxterinr, cul Umitacao legal esmahetece que 08 recursos
slocados not Investimentos, sumulativaments, nin deverio excedst o 1009 (dez par canto) da tatilidade dos
rectraos em moeds corronte do RIS, serd adotado o Himite de 10% (dez por cento) da totalldade dos
lyvestimentos financeiros do RPPS,

Deverdin ser consideradon que os lundoa de investimanias constitufdos ho exterior possuam histarico de 12
(doze) meses ¢ fie seus gestores eslojam e atividade b mais de 5 (cinen) anes & sdminlstren o mantanie e
recursos de terceiros enuivalente  USS 5 bilhdes de dolares na data do apore.

44 LIMITES GERAIS

No acompantismento dos limites gerals d cartelra de Investimentos do FUNDO PREVIDENCIARIO
MUNICIPAL DE NOVA SERRANA-FEFMNS/MG, em atendimento aos imited agui estabelecidos e da Hesalugao
CMN @7 2922/2010, seran consolldadas s poslghes dus aplicaghes dos recursos realizados direta &
Indifetamants pele REPS por molo de findes de investimentos & funidos de investimentos em cotas de lindos
de investimenlds.

N quie tange 40 limite geral do expasigio por fundon do nvestimentos ¢ s cotas de fundos de investimentos,
fica do FUNDO PREVIDENCIARIO MUNICIPAL DE NOVA SERRANA-FPMNS/MG limitata 4 d0% de
expinkigio.

A exposigho do total das aplieagdes dus recurses Jo FUNDO PREVIDENCIARIO MUNICIPAL DE NOWVA
SERRANA-FPMNS/MG em um mesmo fupde de lnvestimento imirane # 15% Pari o8 fumdos de
investmentos classificadas coma FING, Crédit Privado, de Infraestrumra, Multimercads, FIE, 11 ¢ Fundos
de Agdes = Morcade do Acessn, estio limitadasa 5%

45 ENDQUADRAMENTO

O VUNDO PREVIDENCIARIO MUNICIPAL DE NOVA SERHANA-FPMNS/MG considers todos os limitos
estipuladis de snguadramento us Nesolugio CMN n® 392272010, # como gntendlinesto complénientar a
Secho 111, Subsecan V dos Enguadramentos, destcamos:

O Investimentos que-estio om desacirdo Com A8 nhvis exigancinn da Resolugho CMN n” 4,522 /2010, puderdo
manter-se #m cortelrs por atd 180 dias us apliiaghes, sendo consideradn infringéneias wportes adicianals, Caso
o (esenguad remEnto 5 provedionte di sucessivos resgaies ocaslbmatto por OVEToN COTISTAE, pard b8 fundos
di Investinentos classificedos coma FIDC, Crédite Privado, F1 de lafraestruwirs, Muoltimereadn, FIP, My
Fundos de Agbes - Mercado do Acesso, 0 EUNDO PREVIDENCIARIO MUNIGIPAL DE HOYA SERHRANA-
FEMNS /MG tem o limite de ate- 120 s



Podiriio mmda ser mantidag am eartéira até 4 respectiva dits de venclimentd, R aplicaghes que apresentaram
prazos do resgate, car@niii o para caniversio s coms, sendo considemdo infringhntias aportes adielels,

Serdo entendidon como desenquadramento passivo, o8 limites excedidos decorrontes o valorizagio ¢
disvalorizacao dos ativas o qualiguer tip de desenquadramentd que i tenba sido resultada de agau direta
do WFPS, '

6 serdn considerados on fundas de Investimentu que tom por prestador de sorvicos do gestdo /ol
administrador do cartelra que stenilent cumulativaments as candiches:

4] D alministrador ou b gestor 08 TECUTsas sl fnstitulge autorizada 4 funcionar pelo flancy Central
do Bragll obrmada 8 institaie comité de auditeria ¢ comitd de riscos:

by O sdminlstrador do fundo de Investiments derantm, o makime, 509 dos recurses sob sua
adminlgtragie orundus de TS ¢

¢} O pgestor & o sdministrador do fundn de investifnenio tenlum sido altjeto de previe crodendjameito #

gue sef consideradn pelos responsavels pola gestho dos recursos do MPES come de boa qualidade de
gestio o amblente di controle de jivesthinento.

fm wlendiments aos requisitos dispoitos, deverdn ser pliservados apenas guanda di aplicagho dos recorsas,

a6 VEDAGOES

0 Comit? de |nvestiments do FUNDO PREVIDENCIARIO MINICIPAL DE NOVA SERRANA-FPMNS/MG
feyerd aegulr as vedughes estabelecidan pela Resalugdo CMN n® 192272010, Reando adiclonaimento vedada a
ayulaigio Je

1. Dperagdes compromissaidas
L Depdsitos em Foupangai
1, Aguisigio de qualquer itivo fim, pmitido por nstitaicBes Pinayeeiras com alto risco de erodito

4 Cotas do Pundos em Participagdes (FIP) que ndo prevejam em Se regilamento 4 punatituicio Qe um
Comité de Acompantiamento que e reiing, no minimo, trimestralimente # que foga o laveaturs de atas,
com vistas 4 monitorar o desempenho dox westores o das empresas nvestidas;

5 Coms do Fundos de Investimentos lmobilldrios (FII) que ndp pravelam em sed regulamento 4
constitidpia de um Camith de Acompanhamanto que s& roting, no minimn, teimestralments, ¢ que facs
2 lavraturs de atas, com vistas a monitorar o desompenho dog gestares ¢ dlas empresas nvestidas



5 METAATUARIAL

A Portiria MP o® 4nd, de 19 do novembro de 2018, (ue estabelece as Normas Aplicaveis as Avallaghes
Atuariiis dox legimes Proprios do Previdanci Social, deternili gue o taxd stuarial de jures o e utliizada Has
Avillsghes Awarms soja o mesor percentual dentre o valor esperadn du rentabilidads futue dos
investimentos dos atives garantiores du RPPS & 4 tixa g juron paramerrn cufi ponte 18 Estrutur 4 Termu
da ‘Taxa A0 Jires Madia sieja o mals proxing & duragio w0 passivo do RPPS.

Também chamada do mots atiarial, & 4 taxs de descointo utilizads no caleulo atuaril pare irazer 4 valer
presente, todos o8 eompronissos du plano e benefllcios para com Reus boneliclbring ma linha do tempa,
detarminanidn assim o quanto de patrimidio o [egime Proprio de Providéneia Soclsl deverd possull hije parm
mantey o oguilibrlo atuarial

Obviamente, ease waiilitirio spmenle serd poazivel oo g8 phrer cawn o8 lynetitieitos seiam ratiunerndos, no
mifiiie, PO ess4 mesm taxa, Do contedein, o0 sef, 80 3 Ta qus FEGBER o8 investimentng passe § ser
inferior # tans utilizads no cdirudo amaral, o plano de benefcin s topnard lasolvente, comprompsendo o
pagamentn das aposentadoras v pensdes om algum maments o future

Considrrandy 4 distrlbuicao dox recurses conforme a varatégis sy bl lizada nesti Polldca diy Investimentog
s prviegdes indicam que @ rentabilidade real pstimada para 0 cupjunto dos tnvegtimentos 4o fmal do mno di
20119 serd de 6,00% (seis por conto), somado i Inflacdo de [INPE).

Al aksim, o FUNDO PREVIDENCIARIO MUNICIPAL DE NOVA SERRANA-FPMNS/MG avillard o executio
de estudos gue evidenciom, no longo prase; yual & redl itiagan fanesiro-atuarial do plano de baneficios
previdencidrios.



6  ESTHUTURA DE GESTAD DOS ATIVOS

[ acarda eot 48 hipdtedes previstad na Resolugho CMN n® 3.922/2010, 4 aplicacio ios arives serd reslizad
pot gestan profpria, teroyivizada ou mise,

fara a vighncia desta Politiea  de InvesHnentos, a gesthn dus apllimghes dog recirsos do FUKDD
PREVIDENCIARIO MUNICIPAL DE NOVA SERRANA-FPMNS/MG serd propria

61 GESTAD FROPRIA

A nilocAo deste moteld di gestio significa que o rotal dox recursos ficurd sob 4 responsatillidade do RPPS, com
profissionals qualificados & cortilicalod por entidade de certificagio pecanhecids pelo Ministério da Fazonds,
Secrecarin de Pravidéneis, conforme exigéncia da Pormaria MPS n¥ 519, de 24 e sgusto the 2011, ¢ contard com
o Comitd de tnvestimentos cun Srgdo participative do processe die anAllse, com o olijetivo de gersnciar 4
aplicacio de recursos punfintaments com o Conselbio Providencidrio, secalhendo o ativos, delmutando os
mivets de riscos, extahelecentdy o8 prizon pard og aphicagbes, sendo ahrigatario o Crodenciamento pravin dag
instionigOos financelras escolhiids para recebor 4s aplicaghns don reelirsos.

0 FUNDO PREVIDENCIARIO MUNICIPAL DE NOVA SERANA-TIMNS /MG tewn alnda o precrogativ da
contritacie de empresa de conmiltaria de valures moblllarios, e scordo et 8 TErIeS estitielocidos n
Hesolugia CMN n¥ 3922, de 24 de novembre de 2010 € Portaria n* 519, i 24 e agnsto de 2017, pars 2
prestagio dos seyvigol de aripntagao, recomundagio e aconselhamento, golyre lvestimentos 1o (noTeado de
valoras mohiliarion, cuja adogio w implempntagho sejam axcionvas du RPPS,

62  ORGAOS DE EXECUGAD

Compets Ao Comitd de luvestimentod 4 glaboracio da Politica de [pvextimetlito juntamenta coin o Conselho
Providenciirio, que deve submerd-ta para aprovacis an Conselle Dellberativo. drpho superior competente
para definig0es estratégicas do RIPS Essa sstrutura garante o demonstragho da segregigio (e furighes
adatadig pelos drghos de pxecucho, estantdo #m linha conl ds priticas do mercado pari ima Liga governahcn
purpm'arlw.

7- CONTIOLE DE RISCO

£ relevante mencionar gue qualquer aplicacio financeira estard cujeita & incldbneia de Tinred de FiBED que
podem afetar atversamente o seu Fetorn, enre nles

¢ Risco de Mercado — & ¢ risca inerente o todas as modalidades de aplicagbes fnanceiras
dispaniveis no mereada financelro; corresponde & imcorteza e relagdo s pesultadn de
investimante lpancelrs ou U uma carteira de investimento, em decorréicia did mudangan
Ruturas has tondighes de imercado. § o rigco do varlugoes, ossllacies nas Laxs @ projos de
mercado, @in como taxe de jurgs, pregon de apbes ¢ putres lndices. £ lgado &s oucilaghes do
mercado (Inancoirs.

. Risco de Crédito - também conliecido eomo risco metirucional 4 de contraparts, § squele em
que b & passihilidade de o retorno do investimanta nia set hinrado pola lnstituigo que emitiu
dghermisatio titulo, aa data e nay condighes negociadas ¢ coptrutadas;

o ltisco de Liguidez - stirge ta difleuldade en) se catsegulr encontrar compradures potenciald de
um determinada ative no marento 8 ha preco desajmcdo, Ocorre duando um ative et cotl baixo
volame de tegdclos p apresenta grandoes diferencas antre o prego que o comprador esml digposto
a pagar (vlerta de compii) & aguele gue vendiiinr pustaria e vender [ofera dur wonda).
Quande ¢ necegsdri ventder algum ative Bum meresdo liguide, wende a wer dificil conseguir
reallzar & venda sem sacrificar o prego do ative negocidin



7.1+ CONTROLE DO RISCO DE MERCADO

(0 PP adota o VaR - Valug-at-Risk para controle do riseo de mereadd, utlande us segulitos pardmetron
pars a cdledlo do mesmo

s Motelo parwmétrico
o Intervale de confianga de 955 (noventa e cineo por cetito i
«  Horzonte temporal de 2 dias dtels

Coma pardietrn de monitoramento pars controle do risco dit mercado dos attvos qie compie 3 canei, o
membros do Comitd de lnvestimedtos ileverio obssrvar as referdncias Wlidlxn eatabelecidis ¢ redllzar
reavalligio destes ativos sempre que an referincias pré-esta hshicitas farem yitrapassadas

o Spgmento de Nendy Fiea: 3,569 [trés inteiros & minquenta o fels par perite) do vl
alucado neste segmento,

v Segmento di Renda Variivel 9,63% (neve Inteiros b sessenta ¢ trés por conto] do valor
dlacato pests segments,

Como Instrumento adicional de controle; o RPPS manilers a pentaliilidade do fundo em janelss wmporan
(mids; mnn, trés meses, ooli meses, doxe meses € vinte ¥ uatro meses), vorificando o siinhamonto com o
“benchmark” estabelecido na palitics de investimentos do fundo. Desvios gignificativos doverdo sor avallados
pelos mambras do Comitd de Investimentos do REPS, que decidivd pels manutongia, ou 1o, do investiments,

7,2+ CONTROLE DO RISCO DE CREDITO

Nit liipidtese de uplicagio de recursos financeires do RIPS, em fundos e investimento gue possuem em dud
cartelta do |nvestimentas atlvos de-cradito, mbordinam-se e estes sefam eimitidas por companhisi shertas
devidamiente operavionaiz ¢ reghstrada, o que Wi de baien riscu em classificaco efemada por agincia
ciassificadors do risca, o que extiverem de acordn com o Labels alilba:

AN LLARHEL A2 NA T BINCD A it betdblhaL L

viammisE] & PO Tt e ssisid e siesl]
I []383 P | e sgies T bl B ]
T Hils {imreneciee patdve]]
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As agtncias classificadotas de risen supracitadas estdo devidamente registradas na CVM o autorizailas o operar
no Brasil & Ltligam o sistema de “rating” pats classificar o nivel do risco do ma institulgdo, fundo de
tvestimentos & dos atives Integrantes do tud carteira.

7.3 CONTROLE DO RUSCO DE LIQUIDEZ

Nas aplicaciies em jundos do jnvestimentas cottstitiildos sab o farma de condominia fechado, &nas aphcagbon
i soma do prazo de cardnel (se houver) acressidy ao prazd do conversao de cotas ulrapassarom em 365
dins, » Aprovacao do investimento deverd ser precedidi do uma andlise que svidencio # capacidade do RPPS
om arear com 6 fusn de doxpesas necessarias oo cumpriments do susy obrigages atuaridly, aie @ dats da
disponibilizagio dos recursos nvestidon

w



#. POLITICA DE TRANSPARENCIA

As Informaghes contidas nin Politica de fovestimantos # em Siwis revisoes deverio ssr disponibilizidas aoR
Interessades, no prazo de trinta dias, contados de sia 4 rovacio, ohservados os crltérios estahelecidor pelo
Mintsserio da Fazenda, Socrotdeis de Preyidfoeiy Soclal A vista da exigbncia contida no art. 44, incisos | 11, 11,
IV o ¥, pardgrafo primeiro ¢ segundo e abnda, art. 5% da Resolugho CMN n¥ 3,922/2010, & Poiltey de
Investlinenites deverd ser disponibilizads no site do RPPS, Diarlo Ofictal do Munieipio ou em local de ficil
acessa o visullzagio, som prejulzo de outros anais oficials il Foficagan.

9, CRITERIDS PARA CREDENCIAMENTO

Seguindo & Vortaria MES 1% 514, te 24 de apostn de 2011 e 4 Resdlucdo OMN n* 19222000, na gostdo
propria, antes da realizagan de yualquer vperagia, o RPPS. a figurs de sou Comitd de Investimentis, deverd
assagurar que as lustituigdes linanceiras escollidas para receher an aplicagtes tenhan sido byt de prévio
predenelanpnie,

Para w) crodenciamants, deverao ser oherrvados, e formialmente atestados pelo representants legal de RPPS ¢
submetldo b apiravagan do Comitd de livestimentos, nd milimo, QUesitos camo:

1) awos de rogisero vu autorksagho pars mclonamento expedido polo Banco Central do Hrasll ou
Cormzsdo de Valores Mobilidrios nu drgie competente;

b} ohservagio de elevado padrio-#tico de condiita nus operages realizatas no morcado fisanceiro o
wugbncin de restrigtes que, a ceitérin do Bancs Central do Brasll, da Comizsdo die Vilores Mobiliarios
on de outrod drghas competentes desaconsethen um relacionamento segurol

¢) regulurldade fxcal e previdenciaria

Quando se tratar de fundos de (nvestimento, o credencitmento Previseo recalrh sohire a figuta do gestor ¢ do
admintstrador do findy

Hntende-se como inutityigdes fnaneeiras & receber prévio credenclamentd &5 entidaden do estdo,
adminisrracae v custidia do teaitsos

9.1+ PROCESSO DE SELECAO 1| AVALIAGAD DE GESTORES/AUMINISTRADORES

Nos processos de seléglo don Gestores Adminiscmdores, devom sef eongitlerados ps pepectog gualltativas
fuantitativas, tendo como paramarrn de andlise no minima:

3] Tradicho & Credibilidade da lnstituiglo - envolvendo volume de recursos administrados e geridos, no
Brasil # no exterlor, capacitscio profissional dos agantes anvalvidos na adnilnistragio o gestio do
(nvestinentos do fundo, que ncluem formagho pcadémica cotitiida, cerfificagbes, reconhecimento
piiblico ete, tempo de Amngio © maturidade desses agentes i atividade, regularidade da
manutencio da equipe, com base fa rotatividade dos prafisslonils & na tempestividade na reposigio,
além de ourms informaghes relacionadas eom 4 administracio = gestdo de invesnmentos que
permitam |dentificar & eultura fidueidria Ao fnstitulghn & seu comprowmissa com principlos ile
respongaliilidide nos (nvestimenies ¢ de governanga:

bl Gestdo do Risco = onvelvendo qualldade consistinels dox processos (e adminiitragio € gestao, em
ospecial aos riscos do cridito - guando apiichvel— liguidez, mereado, legal e opsracional, efotividade
dow controes ifternes, envilvends, alnds, o uso de ferramentas, Foftwarce o consiltarias
egpocinlizacus, regularidade na prestacio de Informaghes, atuagho da Area de “compiliunce”,
caparitagay prefiasiunal dus apented envolvidos na administragho o gestho de riseo di Ruado, que
inehuem lormagdo aradémica continuada, certificages, reconlierimento pihlice etc, tempo de
atungiy o maoturidade desses agentes na atividade, peguilaridadde d manutengdo da equipe de risco,
com bage na rownvidady dos profisgiosals ¢ g tempestividade oo roposicho. além de outras
Informagbes retacionadas com & administragdo v gestio do risco;



@) Avaliagio do aderfneis dos fiindos us Indicadores de desempenho {Honchmark] ¥ Tiscos -
emvolvends + correlagho di renmbllilade. onl Ssus ohjetivos 0 a consistenrid na e e
resiiltadis 1o periodo minimo de dols anos anterores 40 credineidmenin,

Entenido-se que ox fundos possier) i gestin diacriciondrii, na qusl o gestor docide polos INVESHIERIDS e
val roabizar, desde que fespeitandi o regulamenta o hindo & a8 nornias aplichveis ans REPS,

0 Credanciamihio s& fgara, por melo slacrdiilio, nu Ambite de controle, inclusive no gerEndiamentn dos
ducumentos o Certiddes requisitadas, através do sistema eletranico utiiizado pelo WPPS.

Fica definido tambén, como crivero du documento [ata credenclameniu, o relatbrin Due Difigense da ANBIMA,
sntondidos comn secdo um, doig & tréd

fncanira-se gualificadi o participar do processo seletive qualipuer empresa administradors ou gestors in
feeurans financelros dos fundog de inveltimentos &m que figurarem lnstitulcdos autorizadas a funciomir peta
Banco Central do frasi vbrigada a institule eomité de suditoris 8 comitd di riscos: nos rermos das Resolughes
CMN B° 110872004 » = 5572017, reqpectivinente

10, PRECIFICACAO DEATIVOS

O prineipios p critérios do precificagho pars o8 gtivos o os Puibdo8 de (VeSHIEntos qua Compde on Gite ¥IFio 4
compor & carteira do investimentos dp FUNDD PREVIDENCIARIO MUNICIPAL DU NOVA SERRANA:
FPMNS/MG, doverds seguir o eritrio de precificagio de marcachn a morcado (MaM),

Poderln aer commbilizadon pelos respaftiviy cusms e agulsigio seroscldod dod rendimentos pufeslidion os
Titulos [Miblicos Fedurais, desde que s¢ cumpra rumulativasonte aa devidas exigoncias da Partaria MF 0" 577,
de 27 de degemhro do 2017, sendo elas: (1) seja absarvads & sus compatbilidade com o8 prazos ¢ laxas dhias
ubrigaghes preventes ¢ futuras do REPS! (L) sejam classificadon separadamante dies #livos pars negodacio, on
sofa, dagueles adyuirides com o prapoailo o serom negociadas, independentements do prozo a decorrer dn
data s anuisipio) (1) soja comprovads # mrengho o capacidade financelra du RPPS do imanté-lgs em cares
atéh v vencimento; & (V) sejam atendidis g8 normas de atiidria & de contabillidade aplicaveis aos REPS, inclusive
no gue ae refere b ohrigatoriedade do diviilgagio das (nfarmaghes relativaa Los virstos adguicidos, a6 Impacts
noé restiitados o aos roquilsitos & procedimentos, na hipétess do alteracio da forma do precilicagao Hos fituloy
e erissfio do Tesonrn Naclonl

10.1-  METODOLOGIA
10:1-1. mmﬁ

0 processo do marcaciy a meggado conslste et peribuly um prego justo & um sterminado ative ou
desivativo, safa pels prego de mercado, caso haja lguides, ou s, il austnein dests, pela melhur estinitiva
quie 6 firega do ativo toris em uma evential niegociacio.

{0 processo do mircaciy ta cupya consiste ng contabilizagio do valor de compra de Wi dererminade thule,
acrescido i varlacio da tasa de jures, dedde quo o emissio do papel seja carregadis até o seu respective
vencimesito, 0 valor serd awalizado disriamente, som conslderar a ascilaghes de propn auferidas no mercido.

10.2-  CRITERIOS DE PRECIFICACAD
10,21, TITULOS PUBLICOS FEDERALS

€30 atives de renda fixa emitida pelo Tesoura Nacional, quo representan) uma forma de financiar 4 divida
piililiea & permitem gue vs Investidorss emprestem dinheiro para 6 governy, meehendo e trocd Ui
determinadi rentabilidade, Possuen diverids CArnCLoristicas COMI liepiiidiee diaria, baixo custo, balxiaudno
risca dn crétito, € 8 solldes de wnia bgtini o enoTTiE por s,

Comi fants primdes de dados, 3 curva de ttilas em reai, peradi @ partic da taxa idizaiiva diyulguds pola
ANBIMA & a taga de furss divulgada pelo Nanca Contral, encontramos o valar do prego witlgRle do tidia
publien

%



H2- 1L Marcagdio @ Mercady
Araves do preco unitdrio divalgado ne extrato Qo custodiante, multiphicado pela quantidade de titidos
pitblicon detidos pelo regime, obtlvemas o valor & mereado do tlo piblico ni carteir e lnvestimenion
Abpixo segue (drmuly

it = PUal * QEpiiute
Onde:

Vi = vitlor di mereado
Pl gt = Progs iiario atual
Otyiiane = quantidade e Hiulus e posso 1o reghng

10.2-14 Marcogge ne Curvd
Como # precificagio nn curva & dada pels apropriacho matural dee juros ate 8 dam de venctmenta do Hislo, a8
formulan variam de aeordo cam o tipe de papel, sendo

Tesourv IPCA - NTN-H

0 Tesauro 1PCA = NTN-B Principal passil fluxo e pagamento simples, ou &eja, 0 Investidor faz 3 aplicagho o
resgata o vaior do face (valor investidn samado 2 rentabiliidade) na dats de vencimento do vla,

B usi titedo pos-fxado cajo rendimants o {4 por ima taxa delinida mals o variaclo da laza do Indice Nacional
de Prego a0 Consumidor Amplo sm um determinado perfodo.

0 Valor Nominal Atualizade & calculado arravés do YNA nia data de compra do titule ¢ da projegho do [PCA para
a dats de liguitagdo, segutndo b equacdor

VNA = VN A gars ae somrn * (1 F FPCAproueste) |

Onde

VN A = Valor Namiadl Atualizado
VNA gt e camprn = Valor Nominal Aruallzado na dats da compra
HPCA prgjeeaus = I1flagho projetads pars o final do exercicia

(1 rendimento da aplicagio @ recehida pelo investidor ao longa do Investimento, por moio do pagaments de
juros semessraly 0 Na data de venclmentn com resgate o valor U face somada go 4lfmo cupom de juros.

Tesouro SELIC - LFT

0 Tesourg SELIC possul fluxe de pagamonto simples pe-fixado pela variagdo da taxa SELIC.

0 vator projetad a ser pugo pelu tilo, # o valor no data base, corrigida pela mxa peumuladta da SELIC até o
e de coniprs, mals it corregan da s SELIC meta para dia da ligguidagio do rrulo. Sendo s caleuls;

FH‘- = PH ﬂm. d& rEmprl #| 14 sﬂlr, EM;‘]I T2na

Ondet

FNA = Valor Nominal Araalizado
VN A gata de compra = Vilor Nomimal Atualizada nia data da rompra
SELIC aga = Inflig Ao otualizada

Tesauro Peeflsada = LTN
A UTH @ wm titalo prefisada, md s, sua rentahilidade & definida no momento dn comprn, que iflo faz

pagomenton semedtrals, A rontabilidade ¢ caleulada pela diferenga eatre D preco de compra di tituln # seu
valor nominal no vencimento, /% 1,000,00



A partiv da diferenga antre o prego ide compra e o die vendl, A posiivel determinar o tixa di rendimento, Kasa
taxa pode sor calculiida de diies formas:

Valur de Venda
Taxa & fetiva no Perlada = Valar 2 Compra — 1| #2100

Bnda:

Toxn fifetin na Perloda = Taxa negoclada no imomento il campra
Valar de Vendd = Valor ts iegoeiagio do Titulo Pablico na s final
Vatar de Campra=Valor de negoclagio do Titdo na aquisiclo

O tendo coma base um ano do 252 dias dtels

Toxm K fetiva ny Periodo=

_#83
=
H“L_'M“EE) L B YT

Valar de Compr

Tuxa £fetiva ny Periodo =T negociada no momento da compra
Valor de Venda = Valor de negocincio do 1itulo Piblico na data linal
Valor de Compra = Valor di negociagio do Titulo na aquisigis

Texouro Prefixado com Juros Semestruis - NIN-F

Ha WTH-F ororre wma situacho semelhante a NTN-II, conl pagainentos sempstrais de jurps gd que com a el

pre-fixada & pagamamnto do Gltim cupam ocarre 1o venclmento o tHtulo, [untamente com o reagate do valo
dis fuce.

A rentabilidade do Tesouro Pro-fixado con: [uros Semestrals pode ser eutenlada segunde 4 equagio

ot .
Proga = ; L0004 [_Ll_ﬂ%\ 4 L0010 # l_—‘T
= (14 PR {1+ THRYTS

firm i DUA & 0 e de dias tols do perfodo e TIR @ 2 rentihilidade anual do tido,
Tesouro IGPM com fures Semestrals = NTN-C

A NTN-C tem funcionmmentn parecidn comn NTN-B, vom a diferengs ho Indexatior, pots utiliza o 1GP-M a0 inves
da IPCA. Atualmente, mn NTN-C nldo #8a ofertadas no Teeouro Direto pendo apenas recomprado polo Tesourmn
Naciomnil.

(3 VNA desse tliule pode ser calculada pels equagho;

VNA = VNA G griempa * (1 4 mr‘r-!mjm.]” s

Onde N1 represonta o ndmers de dias corrides sitre dats do liquidag@o @ primetra do més atual & N2 sienddo o
nimero de ding corridos entre o dia primelro domés seguinte o o primeiro még atmal

Come melodolugia Nnai de apuragio para os Tintos Pibilicos que apresentam o valor nominal awalizado,
firiallziam # apuraglo noa seguintes passos:

(i) identificacdo da cotagin:
fotagin = ———%
{1 + Taxg)
(ehe

Cotugho =4 o valor unitdrio apresentado e um dis
Faxa = taxa de negociagio ol cunpra o Titule Pablico Federal

(18} |dentifiengdo do prego atual:



Pregu = PNA S lmmui -

Onile:

Pregu = valor unitario do Tirulo Poblic Federal
VN A = Valor Nominal Atusiizado
Catugdo = & o valor unitdro apresentedn e um tlis

10.2-2. FUNDOS DE INVESTIMENTOS

A Inztrugho CVM 555 dispde sobre @ constituicao, o adminleracin, o hmclonamento € 4 divilgagdo de
nformactes dot fndos de investimento.

0 jvestimento em um fundo de lnvestimening portani, confere dominio direto sobre fragio idedl do
patrimdnio dado que pada collst possil propriedade proporcioml (ot ativos Inerentes & composigho di cadi
Funilo, sendo inteiramente respansavel pedo Snus au i iessa propriedade.

Através e tivulgagio pabilica o aficial, caleula-se o retormo dar funtla de investmentus auferindo o rendimento
dis perindo, multipllcado pelo valor stual. Abiaixn segue férmula

retorne = (14 Seaperine) ¢ NENdpin
Ol
Retorno: valor da diferents do mottante aportade e o resultado final do periodo

Samperie ! Saldo inictal do Investimanto
ReNdpynge ! rendimente do fundo di Investmenty em U determinadn periodo  (em
presritial)

Para auferir o valur aportado no landa de lnvestimento quanto 4 sud posiho om religho a quantidade e colas,
culeutia-am

Varer = Vomias * Qlenear

Vigtnaf | vallor atual do investimento
Vi + VillOF A cotd 10 din
(0 ppens + quititidade de cotas adquiridas mediante sporte 1o (i die Investimenta

Em ravo de fundos de investimento linobilldrios (VI1), onde cons@ @0 MERos Hma negoriacdo de compra &
venda no mercado secindarin atravis e sey toker; pese serd catculado atraves do valar de mersado divulgado
no site do FMEFBOVESPA; casn cantririn, serd coleuladi # vaior do cots, através de dividgaido na sie i
Comigsio de Valores Mabilidrios - CVM,

10.2:3. TITULOS PRIVALOS

Tirulo privadus o Hiulos emitidos por ompresas privadas vikandn ) captagiv te recuryos.

As operaghes compromissadas {astreadas em titios pdblicos sfo operagbes de compra [venda) com
compromisse do revenda (recompra), Na partids da operagdo sio definidas o fxa e remuneragio ¢ a data de
vencimentn da oporagda Pard as pperaghes compromissadas sem liguidez didiia, a marcacho 4 mersadi serd
et gcordo com 40 taxag praticadas pelo ehilssor para o prato do tmlo & adiclonalmente, um spressd da
ndlurezd da operagio. Parn 4s operagies eommpromissadin negociadas com lquides didea, 3 marcagas i
mireadn serd realizada com haee na i de revenila/recolipra ha data,

(s certifieadis de doposite bancario (CDBs) sdo INFmimERIDs de eaplagio Qe recursos utilizados por
institulghes fllanceitas, b quals pagem o apltcadar, an final do prase contratadd, 8 EstiuneTacAD previota,
e e gl € fltnants ou pré-fixada, podendo ser arnitides ¢ registrados ne CETIP.

tin OB pré-ficados sdo titulos weguclidos com Agio/ desdgio am relagho & curva de irns em reais. A marcugdo
do (DB & realizads descontando o seu valur luturd pela 1 pré-fixada do mereado acrescida do spread
defimido de acordn cam as handas de s relerontes 40 praxo da ppeeagio e riting do pmissar,



08 CDHs pos-fixadus ado thulos atudlizdos lariamente pelo CDI, ol seja, pels mxa i [uros basedili e taxs
miédia tlog depasiton Interbancarioy de tm i, caleuluda & dieulgatla peia CETIP, Geralmants, o L @ acresclile
de uma raxa pu por percential sprved cantratado na daty do omizsio do papel. A marcagdo do COB ¢ reallzada
descontandn o seu valor futro projetado peli taxs pré-fada de mercain acrewcida do spredd definido e
grordo com av faikas de taxas 2m Yigan

10.2-4. POUPANCA

Para méods de apuragho para on mvestimontos #im depoiitng de poupaigs, calculo-se 4 taxd referencial usadi
s i do depdaitn. Se & Selic estiver em B.3% a0 ana al mEnas i que 450, 0 poupanca ird render 7% du Solic
fiiiile @ TR, |8 no caso da Selic ficar acima de W50 wo anin, 4 rentabllidade & composta pela TR maim 0,5% an
ks

10.3-  FONTES PRIMARIAS DE INFORMACOES

Como ¢ procedimentos di mareagio o meccado sio didrion, como narma & sempre (ue possivel, adotain-ae
precod # coliaghes das seguiites fontes

e Titulos Piblicos Federnis o detintires Tasas |ndicativas da ARNIMA = Associacin Bradilelra das
Entidades dos Mercados Plnanceiros & de Capitals { hitp.g‘4'wmnnhm:nm.hﬂp:_hrfmdnu.hm};

o Cotmx de fundos de (nvestimentox:  Comlssae  de  Vilores Mobilisrios = CVM
[htipe/  www.cymgov.br/ i

e  Vilor Nominal Arcaligador Vator Nominal Atuslizado ANIIMA « Assoclighn Braslleira das Enridades
dos Mercados Financoiros & de Capltais {hﬂ;:wmmmmlmn.mm,hﬁumfmw}

s Agbes, opehes  sohre  aghes fguidas  «  termo de agdes BM&FROVESPA
(hety//www hmfbovespo.com.br/ptbi/); o

« Certificado de Depositn Bancdrio = COH CETIP (htrpsi/ Jorww cetipcamdir/),

11, POLITICA DE ACOMPANHEMTND E AVALIACAD

Pars © wcompanhaments o svallagin da carteira do investimento, dos Tundos de Invesumentos que &
contemplay e sews resubados adicionalmmte serdo adotados metodologlas e critdrion que atendam
confuntamente a5 normativas expedidas pelos orgfos reguladares.

Como forni de acompatihamenty, seed adinitida o elaboracio de rolatdrion mensals, acompantiados de
parecer avaliativo do Comitd de Investimmi, que contemple no minima mivrmagdes sohre & rentabilidade &
dox riscon das diversas modalldades de operagbes reallzadas na aplicacho dos recursos do RPPS ¢ da aderdnela
dus aloesches w processos dectediios de lnvestimentas.

O relatiirlo mensal sera cam compilado de informagdes que compreenden no minimo:

a)  Editorial sebire o panarama veondmico relativo 4o mis ANterian

b Eelitorial ssbre o panorama scondniico relativo 80 trmegre anterior;

¢]  Relatdrio de andlise injeial da cartelta do Investimentas]

d]  Relatdrio de Monitoramento « andllse qualitativa da situacin da cartolr e eelagin & compualgao,
rentabilliade; enquadiamentos, aderéncia A Polftica de Investimontos, rcos (mercado, liquides ¢
créditn), andlive quantitativa baseada ein dadol llstdricos o lustrada par compuratives graficos e
sugesthes para alimizagio (s mrtelim,

ol felatdria de Acompaniamente dos Fundos de fnvespimentos - Andlise de regulaments,
enguadmments, prospecto (guando ouver) o parecer optnmtivel

{1 Parecor Técnico de Assembleia de Fundus do Investimentos - resumo o andlige de ata contendo
parecer apknativeg

&)  Knquadramento das splicagiies nos srgmientos o artigos di Resolucho CMN n? 1922710, com alerta
om casod de desenduadiamentu)

b Enquadramento das apilcagoes e acorde com od limites definidos na Politica de Investimentas, com
glorta em cason de desengualramento,

() Renmbilidade Individual & eomparativa - benchmiri — dag aplicaches financeiras de forma a
jdemtificar aquotas cotn dessmpenhio lnsatisfildiio,



[} Marcagio a Mercado da cartelra e Piiulos Pililicos Feterss pormmitinds W gigualpEo Qo
sportumidades do compra & wenday

k) Coneentragio dos invattimeniig por instliulgio Nnanceira

1) Taxade admnigtragdo por funde dv investiments, possibilitando andlise e rativa,

m) Quantidade de cotiatas por findo de pvestimento qui compoER CarTeir;

i) Renmbilideds da careics apbs ax movimentagdes onEais, disponibilicads mensalmente e
curmutativamunte oo decsrrer du snp em exsrcicio, comparatval ponte o meks atuarial e

ul  Grafico comparative de retaliilidade ¢ viscon dos fundos de vestimants;

0 parecer avallativo emitido pelo Comith de Investimenton deyerd apresentar no minimo o plana de agau vom
i gronpgrang dan alividades 3 serem desampenhaidas relativas A geatio dos rcurios, Com @ emissho do
parecer avallativos e elshoracao do plana de agin, o mesio deverd sex aprovado pelo drgho detiberativo

12, PLANO DE CONTINGENCIA

Tratando-sn da grande esfers que enyolve o RPPS, o que 1Ange 3§ gestin de valpres financeiras proveilima
s contribuiges dos gervidares pdlilicos e do ente T edurative, qui deverm garantir 4 conessio dod beneficios
08 aposontadon e pensiinistas, se fx jecessario a criagin de um Plano de Cantinghnels,

Nusu plang atonde @ abrangéncia axlgids peld Resolugio CMN 0" 3.922/2010, em sou Art. 47 Ineiso Yill, ou
sajih, entendo-se por “contingéncia” no Ambito desta Polltica de Divestimentos & excessiva exposicin & riscos
uu potenclais perdas dos Tecurses. Com 4 Wentificagiis clara das contingdnelis chiegarmios 00
desenvolvimento do plang no processy de Inveslmentos, que sbrange fifo somente w0 Congelho
pravidencidrio cono txmbom ao Comit de fnvestimentod.

12.1-  EXPOSICAD A TISCO

fneendesse come #xpasigio 4 faco of Investimenton que direcionam 4 caruira de mvestimentos do FUNDO
PREVIDENCIARIO MUNICIPAL DE NOVA SERRANA-FPMNS/MG para o ufio cumprimento dos fremites,
requisitos & noras estabelpeidos nos RPIS,

0 o cumprimento dos limites, reqilsitas & HORNAR gitabelecidos. podem rer classificados Fomb seido!

| Desenquadramento Ua Carteirs de Investimentos,
2 Desenquagramento do Futido de |nvestinjonto]

1 Desenyuadramento da Politica do Invedtimentos;
4 Movimentaghes Pinanceiras nio aurorizadas

Caso ldentificadn v niio cumprlinento, ficain oy responsdvels diretos pelos |veatimentod, devidanients
definldos hesta Polioos de investimentos, blyrigados w

Conblignrlie Medtidns Wit an

) Apueigie dan Gilss aeinEERRean 28
FbiEarea

P —r T R T 1) Ntonisfizngio dos epvidvidis & Leliibar i
ifpyastiimulis il Bl (feucenas, Cuirts, Méstim ¥ Langn Frasn
] Bubwde Téenleo o @ wtabil|daats s @

tiaadraiieam

i) Apuragii ey causs wcompankiaily de
yelatibi;

2 - Desspeuidrieeiili do Punds de b Ientiticacha Wi sppleldos @ contar ida
Imvestienenin {iblecles s prucassil Cart Ml & Langy Fron
4] E,lﬂ.ulﬂ“ﬂlimmlﬂmlpﬂﬂ

entguadramunin

W) Apurwghe dive ke v de
(LT il : "
- aviriniin i Pullbes i
Iestitenins ) \dsntitughc lis esvolvidos o e d Coirna, Ml = baangss Fries
yrbin dh prew e

£ Remmbo Themlin coty A FiAB{iade bl o



engislaiientn

a) ApirscEo ilds camtd seamERbase v

rejnitnm
B (ibeniiEagie iy pvalyldng & sl du
- ) il i pri-mEsEsi,
& Hmu:mah- Finaney bras 680 Curtel, Miéelie 8 Longs Iraan
: I U] Esemie Teenien pom @ wimhilidade para
ol

i) Agies & Muddidin sp poroanidring Judiiciais
{vara & Fes s izaplo da g adie

122+ POTENCIAIS PERDAS DOS RECURSOS

Entende como pormncias perdas dos recursos o8 valymes expressivos provenentes de fundos de
lnvestimenlos direramente atrolado aos rikcos de mercailo, erddiio e lgulde

Conting#nrias Misdidas Ireentug i

1 - Pritmiiciais pridas de reokrad ) Apiragho dae cliiies penmpiihads din ot Ml e Losgg P
el

i) |dentificaphn o et Wdus 8 pomsr do
ki i v esam,

o} Hemide  Taches g 8 vhailillidaide
adininistrative, Bummcei & @ for & caes
furmlicn

11, CONTIOLES INTERNGS

Antes flas daplicacies, u gestio do IWPPS devers vorificar, i minimo, sspectos come; enyuadramento dd
produta guanto is exighncids legais seu histarico de rontaliiliade, riscos ¢ porspectiva da renibilidade
watlglutdria no horizonte de rempa,

Tados oe stives € valores mobllidrios adguiridos pelo RIS doverdo ser regletrados nos Sistemas de
Ligquidiagan ¢ Custddia: SELIC, CETIP ou Chmaras de Compenmagho autorizudas pela CVM.

A pestio do RPPS sempre fard 4 romparagdo dos Investimentas coml 2 Bua meta atuarial para idantificar
aqueles com rentabilidiade |nsatistatdria, ou lnadeguagha ao cendrin peomamico, visando passivels indlicagtes
de sollcitacho de resgate

As movimentacles ocorridas nos fondos de Ivestimentos, sujin de aplicagn ou resgaie, deverfio ser
geompanhadas de formuldrio APR - Atofizagio (e Aplicagio e Resgate; seguindo o modeln padrin da
Secretaria de Previdéncia, sando posteriorments dlsponibllizaday en wm prazo de trints diss, cotitudos s
reapective aplicagiin ou resgate, aus spus seguralos v penalodisms,

[om base nas determinagbes do Pormria MPS né 170, de 24 e wrll de 2012, aiterads pela Pormma MES n¥
440, die 09 de owtmhro do 2013, fol institulde o Comite die lnvestimontos o Ambito do KP'FS, com a fiivaliddacle
de parncipar 0o processo decisdrio (uanto & furmuligio ¢ execucio da politica do investimentos, resgates e
aplicaghes dos recursos fnanceimos resultantos de repasses do contribuigbes previdencidcis des drpdos
patrocinadares, de servidires ativos, inativos @ pensionigran, bom como di outras receilas e RPPS.

Compete ag Comité de Investimontas, orienrar 4 aplicagho dos recursos financeiros o 3 uporacionalizagio da
politica de tnvestimesitas do RPPS. Alnda dlentro de suas atribuicBes, i de sus rompetincla:

I Garantlt o cumprimento da legistagho o da politica de investimamtos;
I Avaliir & convenigncm v adequagho doy livestimentos;
Il Monitorar o grau do risco doy investimentos
V. Observar que @ rentaliiidade dis pecurses esteji Qo acorda com o nivel de rigco assumido pela
entidads
Y, Garantica gestio élca e fransparente dos recursaos.



Sum stus(fio sard pauada na aﬂiuz:u das alternativas de investimentos com hase 18 expCtativis quanto 4o
comportamantn das varidvels ecandinicas o Neard lintads 35 determimagOes desta Politics,

Sio avallitos pelos responsaveit peli festdn dn§ recursos Jo PUNDO PREVIDENCIARIO MUNICIFAL DE
NOVA SERRANA-FI'MNS/MG, rolatdtios de acompanhameiio das aplicagdes v pperaghes de aguisigio ¢ venia
de tiwlon, valores mabilldrios & demaia atlvos alocados nos diversos segmentos s aplieagdy. Esse relutdrio
serh alabioradi trimestralinenty o terd coma objetivo documeniar ¢ acompanhar 4 aplicagao de seus roclirios.

O relatdrios supraciados serdo mantidos » colucadis A nupwrlu do Ministério da Previdéncis Socil,
Tribunat da Contas do Estado, Conselho Flacul o da Adiiinistracho o demals arghos Nsrdlizadores.

Caberd uo comitd do investimentos da REPS seotpanliar o Politics die Investimentoy o Si3 aderéntld legasl
analismndo s pfetive apilcacio dos seus dispeaitivos

At operagles reallzadas ho mercado secunddrio (eamypra fvenda de Htulos poblicas) deverdo ser realizdas
glravés de plataforma eleronica autorteada, Sisbex da HM&F & CetipNet da Cetip que i atondemn G peds
requigiies para nferecor as rodis de hegoelagio nos molden exigidos pelo Tesouro Naclanal # pelo Baneo
Cenrral, O RFPS deverd sinda, reallzar o acompanliamento de pregos e LAXas praticadis en) tals pperugdes
compard-los a0k pregus & iaxas ulllizados como refersnci demorcado [ANBIMA).

Dentro da vigénoia do contrato que o RPPS mant#n com a ompresa de consultaria dit investimentos, st
contamplada o consulta & oparmunidades de lnvestimentns i zerem realizados o Ambite desta politica de
mvestiinesntog.

£ hmportante ressaitar que, seja qual for 4 slocagin o ativos, o mercada poderd aprosentar pertodas advirsos,
que poderiio alpmr au Menas [AF 44 carelra,. Pyrtanty, § Imperative abservar Um harizonty de tmpo que
possa sjustar epsas Hutuaches # permiitic @ recuperagio di ecarrbncia do acasionals perdas, Desta forma, 0
REDS dove manter-se fiel 4 politien de investimentas definida nriginalments o purtr do sey perfll de riseo

§, de forma organizada, remanejar a alocagho Iicial e mumentos de alts (vendendo) ou baba {campratudo)
com o obijetive du robalancent sua cartelra de [nyestiinentos, Trés virtudes bisican do um bam investidor ko
fundamentals: discipling, pacincis ¢ diversificagiu,

As aplicaytes reallzadas pelo RPPS passarho por um processo de andllse, pars o qual serio utilzadas algumas
ferramentas dlsponiveis no maorcado, coma o histdrico de cotas de Fundos de investimontos, abartira ile
cartulia de investmanton, informaghes de sereado pi-line, pesyule em dles institucionils o outras

As uplicagdes em fundos 0o mvestioenios considorados “illiguidies’, o responsdvel legal pelo REPS, fica
cenilivionado o eniltir atestado evidonciando & compatibilidade do fundo de Investimento com as obrigagtes
presentes o futuras do regime.

Adm e estudar o regulamento 8 0 prospeco dow fundos de investimentos, serd feits uma andlise do
gostor fadminlstrador o da tixa de allmmisiragio colrada, dantre iuiros critérios. Ds Investimentos FRrio
canstaniemente avallados através de acompanhamento d desempenho, da abortura di composigio das
carteiras o avellahes de ativos.

As avallaghes sao fekas para orientar ds definigbes dir esrratégias o as totedas de deciabes, de forma @
aperfulgaat @ pernrng da eapleirn & mlnlmigar Hscos



14, DISPOSICOES GIRAIS

A presento Palitles de |nyestimentos poderd ser revista oo Fursd de sua execucio o deverd ser monilorada fa
curte prazn, 4 cantar du data de sun aprovaghn pelo Argle Superian cumpetante do RPES, sendo que b prieo 0]
valliade compreonderd o ano de 2019

Renibes extraordindrias junto ao Comitk de Inweitimentng # postEr|ariients om o Canselho Providencidsis
dis RPPS, snrio realizadun sempre que houver nncesslilade de gjustes nestd pulitica da invedtimentos perafite o
gompurtamenta/conjuntura do merratio, quando se apresentar 0 ineresee da pressrvacie dos ativos
fiancairos of ou com vistmas h atleqiacin b nova leglslacio.

{1 Felatirio da Politica de Investmentos @ ias finasiyein reviabes; o documentaghy quo of findamenta, bei
coimp s aprovacies exigided deverd prrmaneees i disposicio dos orgdos do acampanlamienty, supervisio o
Necaligacio pelo prano de 10 [det ) anos.

Deverdo mstar certicadog os responsdvets el pcompanhaments o operacionalizagio dog (nvestimenios do
{LIFS, gravés de exame de certificagin arginizado por entidade sutdnoma de recontiecids capacidade ecnica
o difugdo mo mercado hraslleirs e capitaly, cujo conteddo abrangerd, no mitimo, o eontido Bo mnexd o
Portarin MPAS n¥ 514, e 24 ile agosto de 2011

A comprovagao ta habilimeie ocorresh mediante o preenchimento des cimpos erpetiiicns constautes Ub
Dumanstrative da Politica de lnvestineatos - DPIN o do Demonseativo die Aplicagoes # {vestiinentod dos
Recursos - DAIR

As lnstitulg0ed Financeiras que operem £ ijie venliain & operar com o RPPS podéerida, 4 tnln Instituclonal,
oferecer apoio tcnico atraves di Lursos, semiidrios ¢ workshops miniatrados por profissianals de moreado
a/ou funcionarios das Instituiges para capucitagio de gervidores o membiros dos drgAos coleglados dis RPPS
b come, contraprestagin de servigos e projetos de Incialiva do HIPS, sem que hala Gnus Gu ComMpromisse
vinculados ans produtos de livestimentos.

Ressulvadis situsgden sspockals 4 serim avalindas pelo Comid de [nvestimentos i RPPS (tais como Tundos
fechaidos, fundos abertos cam priees de copligin limitados), v fundos dlegivels para alocacio deverio
apresentay série Histdrica e, o minkn, & [Seis] meses, contadas i data de jilco di Funtiongmentu o
funda,

(agos omissos negta Palltica de lnyestineitod rometem-se i Resolucio CMN n® 3.922/2010 & guas alteraghes
o4 Porario MPS 1 519, de 24 de agosto de 2011 tambem altermghies.

f parte Intogrante desta Polftica do Investinentos, i copis ta Awa do Comitd di Investhmentos que i
participante do processo decisdrio quanto & sun formulagio & 8 copim da Ata do Orgda siperior competenle
[ dprova o presente ASTUMERtD, devidapetite asstivade por sl

fste ducumento deverd ser assinado pilo representante da unidade gestora do HPPS o pelos responsdyels
ela eluburacio, aprovacio e execucho desti Politics de Investimentos em arondimonts 4o § A4 doart 1% da
ctueln b® 519, de 24 de agowto de 201 1.
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(-) FUNDO PREVIDENCIARIO MUNICIPAL DE NOVA SERRANA-FPMNS/MG
CNPJ - 02.642.921/001-83

ATA

Aos trinta & um dias do més de Maio de 2019, reuniram-se &5 15h30min na sede do Fundo
previdenciario Municipal de Nova Serrana, o Presidente do Contelho Previdencidrio, Sr.
Thiago Alaor Bento Matos juntamente com 08 membras do Conselho Previdencidrio ¢ do
Comité de lnvestimento deste Fundo de Previdéncia, respectivaments, senhares Euler Soares
Lourenco, Rosemaere Couto Teixeira, Ddaiza Telxeira Lacerda Slive & Thiago Alsor Bento
Matos, para deliberagio, formalizacio e aprovagdo da revisao da Politica de Investimento pira
o exerciclo de 2019, Apds a conclusao da nova farmalizagiio das diretrizes de investimentos
para 4 continuidade do axercicio de 2019, fol passado para a secretdria que proferiu 3 leltura
da mesma. Apas a leitura, fol colocada em votagio, sendo aprovada pela maioria a referida
alteragfio dantra da politica de Investimento. 0 snexo chamado Diretrizes de Investimentaos faz
parte Integrante desta ata, devendo ser arquivada na sede do Fundo Previdencidrio Municipal
de Nova Serrana para fiscalizagio do Ministério da Previdéncia social & qualguer outro Orgio
de scompanhamento. Importants registrar que os limites do alocagio de recursos foram
estabelecidos de acordo com nossas aplicaghes atuals, estabelecidos pels Resolugio n?
3.922/2010 de 25/11/2010 alterada pels Resolugdo Banca Central do Conselha Monetario
Nacional n¥ 4.392 de 19/12/2014 e posteriormente pela Resolugdo CMN n¢ 4604 de
15/10/2017 havendo uma nova alteragdo nestas aplicagbes no decorrer do ano de 2019 serd
retifica uma nova Politica de Investimento que sgra enviada ag Ministatio da Previdéncia, N3o
fol permitida a aplicagdo no seguimento dé Iméveis Nada mais havendo & tratar keu
Rosemaera Coute-TExelra, lavrel a presente ata que depols de lida & aprovada serd assinada
: ‘Presentes, Nova Serrana, 31 de Malo de 2019,

Conselho Preyidencidrio-FPMNS

Nosemaere Couto T
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ento Matos — Gestor e Recursos CPA 10
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