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1 - INTRODUCAO

Atendendo a Resolugdo do Conselho Monetério Nacional — C M N 3.922 de 25 de
novembro de 2010, alterada pela resolugdo CMN n° 4.392 de 19 de dezembro de 2014,
bem como a Portaria MPS n° 519 de 24 de agosto de 2011 e suas altera¢des posteriores,
0o Fundo Previdenciario Municipal de Nova Serrana — FPMNS apresenta sua
Politica de Investimentos para o exercicio de 2018, devidamente aprovada pelo
Conselho Previdenciario e seu Comité de Investimentos conforme prescrito no Art. 5°
da Resolugdo CMN 3.922/10.

A elaboracdo da Politica de Investimentos representa uma formalidade legal que
fundamenta e norteia todo o processo de tomada de decisdo relativo aos investimentos
dos Regimes Proprios de Previdéncia Social - RPPS, empregada como instrumento
necessario para garantir a consisténcia da gestdo dos recursos em busca do equilibrio
econdmico-financeiro.

Os fundamentos para a elaboracdo da presente Politica de Investimentos estdo centrados
em critérios técnicos de grande relevancia. Ressalta-se que o principal a ser observado,
para que se trabalhe com parametros solidos, é aquele referente a analise do fluxo de
caixa atuarial da entidade, ou seja, o enquadramento entre ativo e passivo, levando-se
em consideracao as reservas técnicas atuariais(ativo) e as reservas matematicas(passivo)
projetadas pelo célculo atuarial.

2 - OBJETIVOS

A Politica de Investimento traz em seu contexto principal os limites de alocagdo em
ativos de renda fixa, renda varidvel e investimentos estruturados, em consonéncia com a
legislagdo vigente. O presente busca se adequar as mudancgas ocorridas no &mbito do
sistema de previdéncia dos Regimes Proprios e as mudangas advindas do préprio
mercado financeiro.

Além destes limites, vedacdes especificas visam a adotar os gestores de orientaces
quanto a alocagdo dos recursos financeiros em produtos e ativos adequados ao perfil e
as necessidades atuariais do RPPS. A Politica de Investimento deve ser elaborada
anualmente, podendo ser revista e alterada durante o decorrer do ano de 2018, conforme
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entendimento do Conselho Previdenciario e seu Comité de Investimento. A vigéncia
desta Politica de Investimento compreende o periodo entre 1° de Janeiro de 2018 a 31
de Dezembro de 2018.

Sempre serdo considerados a preservacdo do capital, os niveis de risco adequados ao
perfil do RPPS, a taxa esperada de retorno, os limites legais e operacionais, a liquidez
adequada dos ativos, tracando-se uma estratégia de investimentos, ndo sé focada no
curto e médio prazo, mas principalmente, no longo prazo levando-se em consideragédo
0s principios da boa governanca e legalidade, além das condicBes de seguranca,
rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia atendendo aos requisitos da Resolucao
CMN n° 3.922/2010.

2.1 -ESTRUTURA ORGANIZACIONAL PARA A FORMULACAO,
EXECUCAO E TOMADA DE DECISOES DE INVESTIMENTOS

A estrutura organizacional do RPPS compreende os seguintes drgaos:
2.1.1 — Formulacdo e Execucdo da Politica de Investimento:

* Conselho Previdenciario

* Comité de Investimento

O RPPS seguira os principios da ética e da transparéncia na gestdo dos investimentos,
tomando como referéncia principalmente as diretrizes e normas estabelecidas nesta
Politica de Investimento, nas resolucdes CMN n° 3.922/2010 e CMN n° 4.392/2014,
onde a presente Politica de Investimento formulada com a participacao direta do Comité
de Investimento sera executada no decorrer do ano de 2018 pelo Conselho
Previdenciario em conformidade com as deliberaces do comité de investimento.

A tomada de decisdo dos recursos para 0s investimentos serdo executadas pelo
Conselho Previdenciario em conformidade com as deliberacbes e subsidiada pelo
Comité de Investimento.
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3-DIRETRIZES DE ALOCACAO DOS RECURSOS

Esta Politica de Investimentos é determinada em concordancia com a Resolugdo CMN
n° 3.922 de 25/11/2010 e mais recentemente com a nova Resolucdo CMN n° 4.604 de
19/10/2017 que prevé os seguintes segmentos de atuagao:

Segmento de Renda Fixa

Segmento de Renda Variavel
Segmento de Investimentos Estruturados

As aplicagOes serdo realizadas de acordo com os limites da tabela de enquadramento,
observando também os limites na mesma instituicdo financeira.

A gestdo da alocacdo entre 0os segmentos tem o objetivo de garantir o equilibrio de
longo prazo entre os ativos e as obrigacfes do RPPS, através da superacdo da taxa da
meta atuarial que é igual a variacdo do INPC + 6% ao ano. Além disso, ela
complementa a alocacdo estratégia, fazendo as alteracGes necessarias para adaptar a
alocacdo de ativos as mudancas no mercado financeiro.

3.1 — Objetivos de Alocagéo

E importante ressaltar que, seja qual for & alocagio de ativos, 0 mercado apresentara
periodos adversos, que podera afetar ao ou ndo a carteira de investimento. Como forma
de cumprir a Politica de Investimentos no que tange especificamente a alocacdo dos
recursos garantidores o Comité de Investimentos definird estratégias de gestdo de
alocacdo de recursos que leve em consideragdo 0s seguintes aspectos:

e Projecdes do Fluxo de Caixa

e Tendéncias e comportamento das Taxas de Juros,

e Perspectivas do mercado de Renda Fixa e Variavel

e Cenérios Macroeconémicos de Curto, Médio e Longo Prazo,
e Niveis de exposi¢des ao risco dos ativos,

e Boa Governanca e transparéncia nas decisdes de alocagéo.
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Considerando os critérios estabelecidos pela legislacdo vigente, a entidade credenciada
devera ter, no minimo, solidez patrimonial, volume de recursos e experiéncia positiva
no exercicio da atividade de administracéo de recursos de terceiros.

3.2 — Faixas de Alocacéao de Recursos

A alocacdo de recursos entre 0os segmentos de Renda Fixa, Renda Variavel e Imével tem
0 objetivo de garantir a manutencdo do equilibrio econdmico-financeiro e atuarial entre
0s ativos administrados e as correspondentes obrigacfes passivas e outras obrigacgdes,
considerados aspectos como o grau de maturidade dos investimentos realizados a
realizar, 0 montante dos recursos aplicados e o risco das aplicacdes.

e Segmento de Renda Fixa:

As aplicacdes dos recursos do RPPS em ativos de renda fixa poderdo ser feitas por meio
de carteira prépria e/ou fundos de investimentos. Os fundos de investimentos abertos,
nos quais o RPPS vier a adquirir cotas, deverdo seguir a legislacdo em vigor dos RPPS.

e Segmento de Renda Variavel:

Em relacdo ao segmento de renda variavel, cuja limitacdo legal estabelece que o0s
recursos alocados nos investimentos, cumulativamente, ndo deverdo exceder a 30%
(trinta por cento) da totalidade dos investimentos financeiros do RPPS.

e Segmento de Investimentos Estruturados:

Sdo considerados Investimentos Estruturados os Fundos de Investimentos classificado
como multimercado, Certificados de Operagcfes Estruturadas (COE) e Fundo de
Investimentos em Participacdes (FIP).
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3.3 — Metodologia de Gestdo da Alocacao

A definicdo estratégica da alocacdo de recursos nos segmentos acima identificados foi
feita com base nas expectativas de retorno de cada segmento de ativos para 0s proximos
12 meses, em cenarios alternativos.

Dadas tais expectativas de retorno dos diversos ativos em cada um dos cenarios
alternativos, a varidvel chave para a decisdo de alocacdo € a probabilidade de satisfacdo
da meta atuarial no periodo de 12 meses, aliada a avaliacdo qualitativa do cenério de
curto prazo. O RPPS optou por uma gestdo com perfil mais conservador, ndo se
expondo a altos niveis de risco, mas também, buscando prémios em relacdo ao
benchmark adotados para a carteira.

4 — DIRETRIZES PARA GESTAO DOS SEGMENTOS

As estratégias e carteiras dos segmentos de Renda Fixa e Renda Varidvel serdo
definidas nesta politica, podendo haver mudanca no direcionamento das aplicacdes,
desde que devidamente justificada pelo Comité de Investimento e aprovada pelo
Conselho Administrativo, sempre visando a garantir a melhor rentabilidade dos ativos
financeiros. Ressalte-se que as informaces utilizadas para a construgdo dos cenarios e
modelos serdo obtidas de fontes publicas (base de dados publicos e de consultorias),
através de cotacdes.

4-1 Segmento de Renda Fixa — Ativos Autorizados

No segmento de Renda Fixa, estdo autorizados todos os ativos permitidos pela
legislacdo vigente. A alocagdo dos recursos dos planos de beneficios do RPPS no
segmento de Renda Fixa devera restringir-se aos limites estabelecidos no item 5 desta
politica.
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4-2 Segmento de Renda Variavel — Ativos Autorizados

No segmento de renda variavel, os recursos em moeda corrente do regime proprio de
previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites de alocagdo estabelecidos no
item cinco desta politica.

4-3 Segmento de Investimentos Estruturados -

No segmento de Investimentos Estruturados, os recursos serdo compostos como fundos
de investimentos classificados como multimercado e fundo de investimento em
participacoes (FIP).

5 _ DEFINICOES DOS LIMITES DAS APLICACOES

ALOCAGAO DOS RECURSOS POR SEGMENTO DE APLICAGAO E CARTEIRA:

SEGMENTO DE OBJETIVO DE LIMITE INFERIOR ESTRATEGIA LIMITE
APLICACAO ALOCACAO ALVO SUPERIOR
RENDA FIXA 100% 15% 85% 100%

RENDA VARIAVEL 30% 0% 15% 30%

Conforme quadro acima, foram obedecidos os limites permitidos pela Resolugdo CMN
n° 3.922/2010, sendo adotado o limite de no minimo 15% (setenta por cento) e no
méaximo 100% (cem por cento) das aplicacGes no segmento de renda fixa.

Em relacdo ao segmento de renda variavel, cuja limitacdo legal estabelece que os
recursos alocados nos investimentos, cumulativamente, ndo poderdo exceder a 30%
(trinta por cento) da totalidade dos recursos em moeda corrente do RPPS, e assim
poderd em relacdo a:




e Fundos de Investimentos previdenciarios classificados como ac¢des

e Fundos de Investimentos em ag¢des

e Fundos de Investimentos classificados como multimercado

e FIl Imobiliario — cotas negociadas em bolsa

e Fl em ParticipagOes

o Desta forma, a diversificagdo dos investimentos do Regime Proprio sera:

Alocagao
dos
Recursos
Limite Limite Estratégia Limite
Resolugdo
ALOCAGCAO DOS RECURSOS/DIVERSIFICACAO % Inferior % Alvo % Superior %
1 - Renda Fixa - Art. 7%
1.1 — Titulos Tesouro Nacional — SELIC — Artigo 72, inciso |, alinea “a” 100,00% 0,00% 0,00% 0,00%
1.2 — FI Referenciado em 100% titulos TN —Artigo 72, inciso |, alinea “a” 100,00% 20,00% 35,00% 100,00%
1.3 - Fundo em indice de Renda Fixa, 100% titulos TN — Art.79, I, “c” 100,00% 0,00% 0,00% 0,00%
1.4 — OperagBes Compromissadas em titulos TN —Artigo 79, inciso Il 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
1.5 — FI Referenciado RF —Artigo 79, inciso lll, alinea “a” 60,00% 0,00% 15,00% 60,00%
1.6 — FI de indices Referenciado RF —Artigo 72, inciso lll, alinea “b” 60,00% 0,00% 0,00% 0,00%
1.7 — Fl de Renda Fixa — Artigo 79, inciso IV, alinea “a” 40,00% 0,00% 10,00% 30,00%
1.8 — FI de indices Renda Fixa — Artigo 72, inciso IV, alinea “b” 40,00% 0,00% 0,00% 0,00%
1.9 — Letras Imobilidrias Garantidas — Artigo 79, inciso V, alinea “b” 20,00% 0,00% 0,00% 0,00%
1.10 — Certificado de Depdsito Bancério-Artigo 72, IncisoVl,alinea “a” 15,00% 0,00% 0,00% 0,00%
1.11 — Dep0dsito em Poupanga — Artigo 79, inciso VI, alinea “b” 15,00% 0,00% 0,00% 0,00%
1.12 - Fl em Direitos Creditorios--Cota Senior-Artigo 79, VI, alinea “a”. 5,00% 0,00% 5,00% 5,00%
1.13 - Fl Renda Fixa “Crédito Privado” — Artigo 72, inciso VII, alinea “b” 5,00% 0,00% 5,00% 5,00%
1.14 — Fl de Debéntures Infraestrutura - Artigo 72,Inciso Vll,alinea "c" 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Subtotal 570,00% 20,00% 70,00% 200,00%
2 - Renda Variavel - Ar. 82
2.1 - Fl Agdes Referenciados - Art. 82, Inciso |, alinea “a” 30,00% 0,00% 5,00% 10,00%
2.2 - FI de indices Referenciados em Agdes - Art. 82. Inciso |, alinea “b” 30,00% 0,00% 0,00% 0,00%
2.3 - Fl em Agdes - Artigo 82, Inciso Il, alinea “a”. 20,00% 2,00% 5,00% 10,00%
2.4 - Fl em indices de AcBes - Artigo 82, Inciso Il, alinea “b”. 20,00% 0,00% 0,00% 0,00%
2.5 - FI Multimercado — Artigo 89, Inciso II. 10,00% 0,00% 10,00% 10,00%
2.5 — Fl em ParticipagBes — Artigo 89, Inciso IV, alinea “a” 5,00% 0,00% 5,00% 5,00%
2.6 — Fl Imobilidrio — Artigo 89, Inciso 1V, alinea “b” 5,00% 0,00% 5,00% 5,00%
Subtotal 120,00% 2,00% 30,00% 40,00%
Total Geral 690,00% 22,00% 100,00%  240,00%




6 — VEDACOES

6.1 — Realizar as operacgdes denominadas Day Trade, assim consideradas aquelas
iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente do regime proprio
possuir estoque ou posicao anterior do mesmo ativo.

6.2 — Aplicar os recursos em fundos de investimentos de renda fixa de curto
prazo,

6.3 — Aplicar os recursos em cotas de fundos de investimentos, cuja atuagdo em
mercado derivativo gere exposi¢cdes superiores ao respectivo patrimonio liquido,

6.4 — Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de
crédito ou outros ativos que ndo os previstos na Resolugdo CMN n° 3.922/2010,

6.5 — Aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundos de investimentos em
direitos creditorios, cuja carteira contenha, direta ou indiretamente, direitos
creditorios e titulos representativos desses direitos em que o Ente Federativo
figure como devedor ou preste fianca, aval, aceite ou coobrigacdo sob qualquer
outra forma, e em cotas de fundos de investimentos em direitos creditérios ndo
padronizados,

6.6 — Aquisicdo de qualquer ativo final, emitido por Instituicbes Financeiras com
alto risco de crédito.

6.7 — A classificagdo e enquadramento das cotas de fundos de investimento ndo
podem ser descaracterizados pelos ativos finais investidos devendo haver
correspondéncia com a politica de investimentos do fundo.

Nova Serrana, 21 de Junho de 2018.

Thiago Alaor Bento Matos
Fundo Previdenciario Municipal de Nova Serrana — FPMNS

Aprovado em 22 de Junho de 2018.
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